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F. t. 1. om beskatning vedr. kontoferende investeringsforeninger

Oversigt over de geeldende reglers placering i lovfor-
slaget '

Geldende lov Forslag

§ 1. § 2.

§ 2, stk. 1. '8§3,4,7,8,11 og 12.
§2,stk. 1, nr. 1. . §30g4
§2,stk. 1, nr. 2. o §3.

§ 2, stk. 1, nr: 3. ~.§3.

§ 2, stk. 1, nr. 4. §3. -

§ 2, stk. 2. - ophaevet. -
§2,stk. 3. § 13, stk. 2.
§ 2, stk. 4. §5,stk. 1.
§2,stk. 5. § 5, stk. 2.

§ 3, stk. 1. §§ 14 og 15.
§ 3, stk. 2. § 16

Geldende lov er optrykt som bilag til lovforslaget.
Bemerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§g 1

Det fremgér af bestemmelsen, at loven vedrarer op-
gorelsen af den indkomstskattepligtige indkomst. Ef-
ter forslaget til en ny § 12 i pensionsafkastbeskat-
ningsloven i det samtidigt fremsatte forslag til lov om
&ndring af forskellige skattelove (investeringsfor-
eninger med fi medlemmer) skal loven dog ogsa an-
vendes af de pensionsafkastpligtige

Loven vedrerer kun opgerelsen af medlemmernes
indkomst. Den kontoferende forening selv er skatte-
fri. Det fremgar af selskabsskattelovens § 1 stk. 1, nr.
6.

Til§2

Bestemmelsen definerer begrebet kontofarende in-
vesteringsforening.

I lov om beskatning af medlemmer af investerings-
foreninger § 1 anfores, at en investeringsforening er
kontofarende, hvis den ikke udsteder omszttelige be-
viser for medlemmernes indskud.

Efter forslaget er en investeringsforening kontofo-
rende, hvis det fremgar af vedtegterne, at medlem-
mernes andel i foreningen ikke kan afstas til andre end
foreningen. Den geldende definition er mindre pree-
cis, bl.a. kan man med de forhold der eksisterer i dag,
hvor alle vaerdipapirer registreres elektronisk, sperge
om, hvad det egentlig vil sige, at en forening ikke ud-
steder beviser. ' :

Der er ikke tilsigtet nogen endringer i de geldende
regler. Det afggrende efter sivel galdende ret som
forslaget er, at medlemskabet ikke kan omszttes, men

at foreningen pé den anden side godt kan indlese med-
lemmet. ’

Det anforte betyder, at et medlem kun kan komme
ud-af sit medlemsskab ved at heeve sit indskud i for-
eningen, og at et nyt medlem kun kan komme til ved
at foretage et indskud i foreningen, og at foreningen
siledes kender medlemmerne. Nar medlemskabet
ikke kan omszattes, er det ikke nodvendigt med saerli-
ge regler for overdragelse til tredjemand. Derfor inde-
holder hverken geldende regler eller forslaget regler
for disse forhold. Det er nok med regler for indtreeden
og udtraeden.

Af de foresléede ndringer til selskabsskattelovens
§ 11 det samtidigt fremsatte forslag til lov om endrin-
ger af forskellige skattelove (Investeringsforeninger
med i medlemmer) fremgr, at den kontoferende in-
vesteringsforening er et skatteretligt anerkendt selv-
steendigt retssubjekt.

Det har betydning for medlemmets indskud. Bruger
et medlem sdledes sine egne veerdipapirer til et ind-
skud, opleses dispositionen i overensstemmelse med
de almindelige indkomstskatteretlige principper i to
dispositioner: ' '

1) Medlemmets kontantindskud i foreningen
2) Foreningens keb af de indskudte veerdipapirer af
medlemmet for indskuddet.

Tager et medlem verdipapirer ud af foreningen i
forbindelse med, at medlemmet heever sit indskud, op-
loses dispositionen pé tilsvarende vis i et salg af veer-
dipapirer fra foreningen til medlemmet og en efterfol-
gende kontantudbetaling til den pagaeldende.

Til§3
Forslaget svarer til geeldende regler, hvorefter der
er gennemsigtighed ved indkomstopgerelsen, siledes
at et medlem af en kontoforende investeringsforening
beskattes direkte af foreningens indkomst og forenin-

_gen opger denne efter de regler, der geelder for med-

lemmet. Geeldende praksis er indfortolket i § 2 i lov
om beskatning af medlemmer af investeringsforenin-
ger. Der har dog hidtil vaeret en undtagelse fra gen-
nemsigtigheden for de medlemmer af foreningen, der
driver nwring med keb og salg af veerdipapirer, og
som beskattes efter et lagerprincip. Selvom medlem-
met bruger lagerprincippet, bruger foreningen realisa-
tionsprincippet. Denne undtagelse foreslas ophavet,
jf. ndf. En anden @ndring i forhold til geeldende regler
(§ 2 i samme lov) er, at de geeldende regler har en po-
sitiv opregning af investeringsforeningens indkomster
med det resultat, at der bl.d. mangler regler for laben-
de ydelser og vederlag for aktieudlan. Forslaget inde-
holder derfor ikke nogen positiv opregning, men hen-



