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F. t. l. om beskatning vedr. kontoferende investeringsforeninger

om foreningen ikke eksisterer, og ikke i retning af at
betragte medlemsandelene som aktier i selskaber. Der
er siledes blevet gennemfort lobende beskatning ,
ikke blot — som oprindelig - af renter og udbytter, men
ogs4 af alle andre skattepligtige indkomster. Samtidig
er beskatningen ved udtreeden ikke leengere beskat-
ning af hele fortjenesten pd medlemsskabet med en

feelles sats, men en beskatning af de enkelte indkom-

starter, der indgr i fortjenesten, med de seerlige skat-
tesatser der geelder for de enkelte indkomstarter. Den-
ne udvikling i retning af mere gennemsigtighed er ble-
vet fremmet af, at flere kapitalgevinster er undergivet
beskatning i dag end i 1962, og at beskatning underti-
den sker med forskellig procent, athengig af om der
foreligger aktier eller obligationer. Udviklingen er
foregiet, uden at den grundleeggende struktur i den
oprindelige lov om beskatning af medlemmer af den
kontoferende forening er blevet skrevet om. Det har
bidraget til, at loven p&d mange mader er meget van-
skelig at forsta.

I dag findes i sterrelsesordenen 80-90 kontoferende
investeringsforeninger. Foreningerne henvender sig
forst og fremmest til de institutionelle investorer (for-
sikringsselskaber, pensionskasser m.v.). Udenfor den-
ne kreds og udenfor pensionsafkastbeskatningens om-
rade antages, at der alene er ca. 700 medlemmer, Hvor
mange af disse, der er udleendinge, vides ikke.

I 1980 indfertes de udloddende investeringsfor-
eninger, hvis skattefrihed er betinget af, at de udlodder
deres fortjenester, der sé efter udlodningen beskattes
hos modtageren med en sats, der svarer til den, der vil-
le gaelde for foreningens aktiver i direkte eje. Med-
lemsskab af disse foreninger kan omsettes frit og i
nogle tilfelde er investeringsforeningerne bersnotere-
de. Der findes i dag mange udloddende foreninger,
som i modsztning til de kontoferende foreninger har
et stort antal medlemmer. '

Indferelsen af fimandsforeninger medferer, at man
ma forvente, at flere midler vil blive anbragt i konto-
forende foreninger. Der er derfor opstaet et yderligere
behov for at gennemskrive lov om kontofarende inve-
steringsforeninger.

Forslaget

A. Klarere definition af skattefvi forening

En kontoferende investeringsforening opfattes som
neevnt i almindelighed som en investeringsforening,
der forer et regnskab over de enkelte medlemmers til-
godehavender, uden at der udstedes beviser pa ejer-
skabet, der kan omszttes. Den egentlige realitet i den-
ne definition er, at ejerskifte kun kan ske ved at et

medlem forst udtreder og et nyt medlem derefter ind-
treeder, saledes at investeringsforeningen kender sine
medlemmer. Definitionen pa en kontoferende for-
ening er spgt klargjort i overensstemmelse hermed.

Forslaget bygger p& den opfattelse, at den kontofo-
rende forening selv er en forening, der er skattefii.
Den er omfattet af selskabssskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 6. Disse foreninger er skattefri, medmindre de dri-
ver erhvervsmassig virksomhed. De sarlige skatte-
regler, der gzelder for medlemmerne af den kontof-
rende forening, medfarer, at disse beskattes af ind-
komsten fra foreningen, som om de oppebar den di-
rekte uden en mellemkommende forening. En skatte-
pligt for selve foreningen pd grundlag af erhvervs-
massig virksomhed indenfor investering vil derfor al-
drig kunne komme pé tale. Virkningen for foreningen
selv af at veere omfattet af § 1, stk. 1, nr. 6, er altsd
skattefrihed. Noget tilsvarende geelder ogsa for den
udloddende bevisudstedende forening.

B. Fortscettelse af geeldende hovedregler om
gennemsigtighed med tydeligere systematik

Forslaget bygger pé de samme regler om gennem-
sigtighed, som ogs4 hidtil har veeret geldende.

Det betyder, at det enkelte medlem beskattes af sin
andel af foreningens indtegter og udgifter som om
medlemmet ejede foreningens aktiver direkte uden en
mellemkommende investeringsforening.

Denne gennemsigtighed opnds bide efter geeldende
ret og efter forslaget ved hjelp af indkomstopgerel-
sesregler pd tre niveauer.

1) Der foregér en indkomstopgerelse pa forenings-
niveau. Den foretages af foreningen efter de reg-
ler, der gelder for medlemmet. Gaelder der for-
skellige regler for medlemmerne foretages der -
med enkelte begraensninger - indkomstopgerelser
efter alle de regler, der kan komme pa tale.

2) Der foretages en opgerelse pa indskudsniveau.
D.v.s. at der foretages en opgerelse af indskudde-
nes del i foreningens indkomst. I tilknytning her-
til foretages der forskellige korrektioner, siledes
at de samlede skattepligtige indkomster i forenin-
gen og den samlede skattepligtige indkomst pé de
forskellige indskud ikke nedvendigvis er det
samme belgb - heller ikke altid, selvom alle med-
lemmer beskattes efter samme regler. Det er

. navnlig korrektioner af hensyn til tredrs reglen i

aktieavancebeskatningsloven, der skaber forskel-
lene. .

3) Endelig foretages en opgerelse pa medlemsni-
veau. Den handler om, hvordan indkomsten fra
de forskellige indskud overferes til selve med-



