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eningsbeviserne i et år skal skifte fra lagerprincippet 
til realisationsprincippet, fordi medlemmet skifter 
princip fra realisation til lager på de direkte ejede ob- 
ligationer udenfor foreningen. Forslaget til § 3, nr. 5, 
betyder, at anskaffelsessummen i så fald skal bruges 
som primoværdi. 

Til nr. 6 
Den foreslåede ændring er rent redaktionel. 

Til nr. 7 
Der foreslås en værnsrege1. Den skal sikre, at fortje- 

nester ved salg af værdipapirer som led i sælgerens 
næringsvej ikke gøres skattefri ved hjælp af en udlod- 
dende investeringsforening. (I aktieavancebeskat- 
ningslovens § 2 d er en udloddende investeringsfor- 
ening defineret som en forening, der er omfattet af lig- 
ningslovens § 16 C, stk. 1. Denne definition gælder 
også her) 

Efter gældende regler beskattes et selskab, der dri- 
ver næring ved salg af værdipapirer, normalt ikke af 
fortjenesten ved salg af aktieme i et datterselskab. De 
pågældende aktier er ikke en del af den omsætnings- 
formue, der indgår i næringsvirksomheden. Aktieme 
vil derfor kunne sælges skattefrit efter tre års besiddel- 
se. Det betyder dog ikke, at datterselskabet selv kan 
sælge aktier i andre selskaber skattefrit. Moderselska- 
bets næringsdrift vil nemlig smitte af på vurderingen 
af datterselskabet køb og salg af værdipapirer, således 
at datterselskabet også opfattes som næringsdrivendé 
med salg af værdipapirer. 

Efter forslaget er fåmandsinvesteringsforeninger 
noget nyt. Hvis praksis omkring beskatningen af en 
næringsdrivendes afståelse af andele i sine fåmands- 
investeringsforeninger udvikler sig på samme måde 
som praksis vedrørende den næringsdrivendes afståel- 
se af aktier i sine datterselskaber, kan man forvente, at 
afståelse af aktiebaserede udloddende foreninger lige- 
ledes vil kunne ske skattefrit efter tre år. Men uden at 
beskatningen af datterselskabets egne aktiesalg og 
datterinvesteringsforeningens egne aktiesalg af den 
grund behandles ens. 

Ved investeringsforeninger, der ejes af nærings- 
skattepligtige, indtræder næringsskattepligten af inve- 
steringsforeningens salg, nemlig først ved udlodnin- 
gen af fortjenesten fra salget til medlemmet. Udlod- 
ningen næringsbeskattes hos medlemmet. Foreningen 
selv bliver aldrig næringsskattepligtig. Foreningens 
udlodningspligt er tilrettelagt efter, at den typiske ejer 
ikke er næringsskattepligtig og foreningen har derfor 
ret til at undlade at udlodde gevinster ved salg efter tre 
år. De gevinster, der ikke udloddes, får i stedet inve- 

steringsforeningsbeviset til at stige i værdi. Hvis inve- 
steringsforeningsbeviset vurderes at være et anlægs- 
aktiv ligesom hovedaktionæraktier, kan det efter gæl- 
dende ret sælges uden beskatning. For at undgå dette 
foreslås at indføre en lagerbeskatning efter de regler, 
der gælder for næringsdrivende, også selvom investe- 
ringsforeningsbeviset måtte være et anlægsaktiv. 

Til nr. 8 
Forslaget til aktieavancebeskatningslovens § 9, 

stk. 5, handler om beskatningen, når en akkumuleren- 
de eller udloddende investeringsforening bliver et in- 
teressentskab eller en kontoførende investeringsfor- 
ening, uden at foreningen opløses. En akkumulerende 
forening er en forening, der - med selskabsskattelo- 
vens § 1, stk. 1, nr, 5a,'s ord - udsteder omsættelige 
beviser for medlemmernes indskud, uden at være en 
udloddende forening. 

Forslaget til aktieavancebeskatningslovens § 9, 
stk. 6, handler om beskatningen, når en investerings- 
forening, der hidtil er blevet set bort fra, skifter skat- 
temæssig status, således at medlemmerne ikke længe- 
re skal beskattes som deltagere i et interessentskab, 
men fremover skal beskattes som medlemmer af en 
akkumulerende forening. 

Forslaget til aktieavancebeskatningslovens § 9, 
stk. 7, handler om samme situation, blot således at 
deltagerne fremover skal beskattes som medlemmer 
af en kontoførende eller udloddende investeringsfor- 
ening. 

Normalt er det således, at de pågældende investe- 
ringsforeninger har flere medlemmer. § 9, stk. 5 - 7, 
skal imidlertid gælde, selvom der kun er et medlem, 
når blot der er tale om en forening, der er gyldig efter 
de civilretlige regler. 

Forslaget til § 9, stk. 5. 
Bestemmelsen handler som anført om beskatnin- 

gen, når en akkumulerende eller udloddende investe- 
ringsforening bliver et interessentskab eller en konto- 
førende investeringsforening, uden at foreningen op- 
løses. 

Det foreslås, at overgangen sidestilles med ophør af 
foreningen og afståelse af foreningsbeviset. 

Akkumulerende investeringsforening 
Som anført foran vedrører præciseringen af kravene 

til medlemstallet ikke de akkumulerende investerings- 
foreninger. Det er derfor først og fremmest overgang 
fra en akkumulerende investeringsforening til en kon- 
toførende investeringsforening uden at foreningen op- 
løses, der bliver relevant. Overgang fra en akkumule- 
rende investeringsforening til interessentskabsbeskat- 


