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Til § 3

Til nr. 1 ,

Der foreslas en tydeliggerelse af] at en aktiebaseret
udloddende investeringsforening ikke m4 have inve-
steringsforeningsbeviser i en obligationsbaseret ud-
loddende forening. Virkningen af, at en akticbaseret
forening alligevel anskaffer sig sidanne beviser, vil
veere, at fortjenesten ved salg af investeringsfor-
eningsbeviser i den aktiebaserede forening ikke lzen-
gere kan beskattes som aktieindkomst, men som kapi-
talindkomst.

Tilnr. 2

Efter gaeldende ret kan selskaber m.v. ved opg;arel-
sen af den skattepligtige indkomst fratreekke tab pain-
vesteringsforeningsbeviser i udloddende foreninger,
safremt foreningen udelukkende investerer i fordrin-
ger omfattet af kursgevinstloven. Ellers kan tab som
hovedregel ikke fradrages, jf. indledningen til aktie-
avancebeskatningslovens § 2 d. Tanken bag reglen er,
at selskaber har ret til fradrag for tab pa investerings-

- foreningsbeviset, hvis de havde tabsfradrag ved direk-
te eje af selskabets fordringer. Som ogsa anfort i for-
slaget under § 2, nr. 5, har selskaber ikke tabsfradrag
pa fordringer pd koncernforbundne selskaber, som
omfattes af Kursgevinstlovens § 4.  konsekvens heraf
foreslas derfor, at selskaber heller ikke har tabsfradrag
pé investeringsforeningsbeviser, hvis investeringsfor-
eningen investerer i sédanne fordringer.

I den geldende formulering omtales konvertible
obligationer, som om de er omfattet af kursgevinstlo-
ven. Dette er imidlertid ikke leengere tilfeldet. Det er
derfor overflodigt, nar den gzldende bestemmelse
neevner, at investering i konvertible obligationer ude-
lukker tabsfradrag. Det geelder, selvom dét ikke naev-
nes. Henvisningen til de konvertible obligationer fore-
slas derfor fjernet. Det er en rent redaktionel rettelse.

Tilnr. 3 _

Nogle selskaber beskattes af fortjenesten pa deres
beholdninger af obligationer efter et rent lagerprincip.
Efter de almindelige regler er det ikke muligt for de,

. der folger lagerprincippet, herefter at overga t1l et re-
alisationsprincip.

For at undga, at der kan ske overgang til et realisa-
~ tionsprincip ved at overfere obligationerne til en inve-
steringsforening, foreslas i disse situationer, at ogsi
fortjenesten pd investeringsforeningsbeviserne skal
beskattes efter et lagerprincip. Forslaget geelder, hvis
enten selskabets obligationer i danske kroner folger et
lagerprincip eller selskabets obligationer i fremmed

ment falger lagerprincippet eller hvis begge gruppel
falger lagerprincippet.

Til ar, 4
§ 2 d, stk. 6, 2. pkt., mdeholder nogle bestemmelser
om, at ndr et investeringsforeningsbevis er omfattet af

- béde de almindelige regler i § 2 d (dvs. stk. 1 - 3) og

enten naeringsskattereglerne eller reglerne i § 2 a om
investeringsforeninger i lavskattelande, s& viger § 2 d.
I'stedet gzelder naeringsskattereglerne i § 3 og reglerne
om § 2 a. Efter § 2 d opgeres gevinst og tab normalt
efter realisationsmetoden, mens lagermetoden er mere
almindelig efter § 3. Hos fysiske personer er fortjene-
sten kapitalindkomst, nir § 2 d anvendes, mens fortje-

- nesten er personlig indkomst i neeringstilfeldene. Der

er ikke meget forskel pé opgerelsen efter § 2 d og op-

- gorelsen efter § 2 a. Der er dog nogle tilleeg ved opge-

relsen af fortjenesten efter § 2 a, som hanger sammen
med, at § 2 a omfatter selskaber, som er oprettet i lav-
skattelande. Som hovedregel kan tab ikke fradrages
efter §§ 2 a og 2 d. Begrundelsen er dog forskellig.
§ 2 d hanger den manglende adgang til at fradrage tab
sammen med, at medlemmerne ikke altid ville have
haft adgang til at fradrage tab ved en direkte investe-
ring uden om foreningen. I § 2 a haenger den manglen-
de adgang til at fradrage tab sammen med foreningens
hjemsted i et lavskatteland.

§ 2 d, stk. 4, bestemmer, at tab pé investeringsfor-
eningsbeviset dog kan fratreekkes, nar investerings-
foreningen alene investerer i fremmed valuta. Det
skyldes, at der efter kursgevinstloven altid er fradrag
for tab pé fremmed valuta i direkte eje. Efter den gel-
dende § 2 d, stk. 6, 2. pkt., geelder denne bestemmelse
i stedet for reglen om fradrag for tab i neringstilfelde,
selv i de tilfeelde, hvor tabet i naringstilfelde skal op-
gores efter lagermetoden. Det er uhensigtsmassigt og
i strid med de almindelige principperi § 2 d om, at § 2
d viger for nering.. Efter den geldende § 2 d, stk. 6,
2.pkt. geelder stk. 4 ogsa i de tilfelde, der ellers er om-
fattet af § 2 a. Ogsé dette er i strid med de almindelige
bestemmelser om, hvilke regler, der viger for hvilke.

Det foreslas at sendre § 2 d, stk. 6, 2. pkt., sdledes at
den kommer til at stemme overens med de almindeli-
ge regler om, at beskatning efter § 2'a, 2 ¢ (en regel
der er besleegtet med § 2 a), og 3 (neering) har fortrins-
ret for beskatning efter § 2 d.

Til nr. 5

Forslaget angér de obllgatlonsbaserede mveste-
rmgsforenmgsbewser, der omfattes af § 2 d, stk. 5, 2.
pkt., siledes som denne bestemmelse foreslas affattet
i nervarende forslag. Denne bestemmelse kan bety-
de, at beskatningsprincippet- for investeringsfor-



