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pligtig indkomst for selskaber efter reglerne i kursge- 
vinstloven. I investeringssammenhæng vil den også 
ofte kunne være skattepligtig for personer. Gevinst på 
gæld forekommer ikke i normalt drevne investerings- 
foreninger. For at sikre at skattepligten ikke omgås 
ved hjælp af en udloddende fåmandsinvesteringsfor- 
ening foreslås, at gevinst på gæld skal udloddes og be- 
skattes hos både selskaber og personer. 

Til nr. 8 
En udloddende investeringsforenings pligt til at ud- 

lodde nedsættes efter gældende regler med visse tab. 
Hvilke afgrænses af lovgivningen ud fra en vurdering 
af, om et tab er fradragsberettiget for alle, der kan tæn- 
kes at være medlem af foreningen. I så fald er det for- 
svarligt at tillade, at det pågældende tab fradrages. 
Tab på fordringer i fremmed valuta kan almindeligvis 
fradrages, og efter gældende regler vil sådanne tab 
derfor kunne nedsætte udlodningsforpligtelsen. Ind- 
førelsen af fåmandsforeninger betyder, at reglerne 
fremover skal tage højde for forhold, der kan fore- 
komme i koncernforbundne selskaber. Medlemmet 
kan nemlig være koncernforbundet med de selskaber, 
som investeringsforeningen investerer i. Kursgevinst- 
lovens § 4 indeholder en regel der udelukker fradrag 
for tab på ikke børsnoterede fordringer på koncernfor- 
bundne selskaber. Det foreslås derfor, at sådanne tab 
heller ikke skal kunne nedsætte udlodningsforpligtel- 
sen. 2. punktum i den foreslåede tekst er blot en gen- 
tagelse af de hidtil gældende regler, som af hensyn til 
læsevenligheden er skilt ud i et punktum for sig. 

Til nr. 9 
Den foreslåede ændring er rent redaktionel. Det er 

en konsekvensrettelse som følge af indsættelsen af 
yderligere et punktum i forslaget til erstatning af lig- 
ningslovens § 16 C, stk. 4, 1. pkt., med to punktum- 
mer. 

Tilnr. 10 
Der stilles forslag om at rette en forkert henvisning 

i ligningslovens § 16. C, stk. 7. Efter den pågældende 
bestemmelse kan skattepligtige personer, der har købt 
investeringsforeningsbeviser i en pengemarkedsfor- 
ening nedsætte den førstkommende skattepligtige ud- 
lodning med tab på investeringsforeningsbeviset. Det 
er dog en forudsætning, at de ikke på anden vis har 
fradrag for det pågældende tab. Den eneste anden re- 
gel om fradrag for tab for personer står i § 2 d stk. 4 . 
Det foreslås derfor at rette henvisningen fra § 2 d, 
stk. 3 til § 2 d, stk. 4. l l 

Til nr. 11 

Forslaget vedrører den såkaldte udlodningsregule- 
ring. Det foreslås, at den ikke skal gælde tab i få- 
mandsforeninger. 

En udloddende forening skal føre et udlodnings- 
regnskab over det, den er pligtig at udlodde. Såvel ved 
udtræden af medlemmer (indløsning af andele) som 
ved indtræden af nye medlemmer (udstedelse af nye 
andele) gælder særlige regler om dette regnskab. 

Indløsning medfører, at de andele, som foreningen 
indfrier, ophører. Der bliver altså færre andele i for- 
eningen. 

Ved indløsning tager den, der bliver indløst, sin an- 
del af indtjeningen i foreningen med sig. Foreningen 
betaler nemlig værdien af andelen til den, der bliver 
indløst. (Værdien er direkte afhængig af indtjenin- 
gen). Indløsningen er en afståelse, der beskattes efter 
reglerne om afståelse af investeringsforeningsbeviser- 
ne. Indløsningen medfører, at de udlodningspligtige 
gevinster ifølge foreningens regnskab nedsættes for- 
holdsmæssigt. Regnskabet skal vise, hvad foreningen 
skal udlodde til de tilbageblevne medlemmer. 

Omvendt gælder ved udstedelse af nye andele. De 
nye medlemmer indbetaler et ekstrabeløb svarende til 
indtjeningen i foreningen. Har foreningen haft over- 
skud, forøger det foreningens udlodningsforpligtelse. 
Den forøges kun forholdsmæssigt. Har foreningen 
haft tab, forøges det fremførselsberettigede tab, men 
kun forholdsmæssigt således at der skal udloddes 
samtidigt til nye og gamle medlemmer. 

Den forholdsmæssige forøgelse (udlodningsregule- 
ringen) betyder, at udlodningen til de medlemmer, der 
hverken indtræder eller udtræder, er upåvirket af ind- 
løsning og udstedelse af nye andele. Det er det, der be- 
grunder udlodningsreguleringen. 

Udlodningsreguleringen gælder ved indløsning og 
ved udstedelse af nye andele. Indløsning og udstedel- 
se af nye andele sker ikke blot, når personer udtræder 
eller indtræder. Det sker også, når en enkelt person vil 
ændre på antallet af sine andele i foreningen. 

Det betyder, at en investeringsforening, der ejes af 
et selskabsmedlem, kan forøge sit tab i enmandsfor- 
eningen ved at lade foreningen udstede nye andele til 
sig selv. Selvom de nye andele ikke er gratis, men ud- 
stedes til den aktuelle markedsværdi, forekommer 
dette mindre rimeligt, og det foreslås derfor, at udlod- 
ningsreguleringen ikke skal gælde tab i fåmandsfor- 
eninger. 


