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der søges tilbage uden om foreningen, foreslås, at den 
beskattes som udbytte for modtageren. 

Lovforslagets § 7, nr. 1, behandler det tilsvarende 
problem i relation til pensionsafkastbeskatningen. 

Den problemstilling, der søges løst ved forslaget er 
alene knyttet til modtagelse af udbytter fra udlandet. 
Problemstillingen opstår ikke, når foreningen modta- 
ger danske udbytter. Efter danske regler vil det altid 
være den skattemæssigt anerkendte forening, der er 
den rette ejer, ikke den enkelte udbyttemodtager. 

Forslaget gælder ikke udbytteskat, der evt. tilbage- 
betales uden om en kontoførende investeringsfor- 
ening. Det skyldes at medlemmerne af en kontoføren- 
de forening i forvejen skal selvangive de bruttoudbyt- 
ter, der oppebæres af foreningen, uden fradrag af skat. 
Tilbagebetalingen er derfor uden betydning for den 
skattepligtige indkomst 

Til nr. 3 
Forslaget tydeliggør, at en udloddende investe- 

ringsforening, der ophører, skal opgøre en minimums- 
udlodning i udlodningsåret. Forslaget gælder ikke 
bare regulært ophør, men også de tilfælde, hvor inve- 
steringsforeningen skifter skattemæssig status fra 
f.eks. en udloddende investeringsforening til et inte- 
ressentskab. Forslaget hænger sammen med forslaget 
under § 3, nr. 8 til hvis bemærkninger, der henvises. 

Til nr. 4 
Ligningslovens § 16 C indeholder bl.a. en række 

bestemmelser om udlodningsforpligtelseme i udlod- 
dende investeringsforeninger. Udlodningsforpligtel- 
seme skal sikre, at al skattepligtig indkomst udloddes, 
således at den kan beskattes hos medlemmet. Det er 
nemlig kun den udloddede indkomst, der beskattes. 
Investeringsforeningen selv er skattefri. 

Det foreslås, at stramme udlodningsforpligtelserne 
op på ganske enkelte punkter. Der foreslås en udtryk- 
kelig bestemmelse om, at indtægter fra løbende ydel- 
ser skal udloddes på linje med renteindtægter. 

Det er endvidere i et vist omfang muligt for investe- 
ringsforeninger at udlåne værdipapirer. Indtægterne 
fra disse udlån kan ikke altid klassificeres som renter, 
men bør også beskattes. Det foreslås derfor at indføre 

, pligt til at udlodde indtægter fra udlån af værdipapirer. 
Efter personskatteIovens regler kan løbende ydelser 

og indtægt fra udlån af værdipapirer aldrig være aktie- 
indkomst, men henføres til personlig indkomst. De 
udloddede gevinster fra løbende ydelser og udlån af 
værdipapirer vil dog efter forslaget skulle beskattes 
som kapitalindkomst. Der er nemlig ikke efter gæl- 
dende regler nogen del af udlodningen fra en investe- 

ringsforening, der beskattes som personlig indkomst 
hos det almindelige medlem. 

Til nr. 5 og 7 
En udloddende forening skal efter ligningslovens 

§ 16 A udlodde indtjente udbytter. Da den udloddende 
forening ikke betaler dansk skat, skal der ikke ske in- 
deholdelse af dansk udbytteskat ved udbetaling af ud- 
bytte til foreningen. Derimod sker der undertiden in- 
deholdelse af udenlandsk udbytteskat. I den admini- 
strative praksis, der har dannet sig på området, har 
man - uanset formuleringen af lovteksten - accepteret, 
at udlodningsforpligtelsen i første omgang kun omfat- 
ter udbyttet efter fradrag af udenlandsk indeholdt ud- 
bytteskat. Når den udenlandske udbytteskat evt. sene- 
re tilbagesøges, skal den dog også udloddes. Praksis 
skyldes, at det tager tid at tilbagesøge de udenlandske 
udbytteskatter. Det foreslås at lovfæste praksis såle- 
des, at udlodningsforpligtelsen kun omfatter udbyttet 
efter fradrag af indeholdt udbytteskat. Forslaget stil- 
les, selvom en skatteyder, der ejer de pågældende ak- 
tier i direkte eje, skal selvangive hele bruttoudbyttet 
uden fradrag af udenlandsk udbytteskat. Hvis forenin- 
gen senere tilbagesøger udbytteskatten, skal den læg- 
ges til de udlodningspligtige beløb. 

En skatteyder, der ejer udenlandske aktier i direkte 
eje, vil undertiden kunne få fradrag for den udenland- 
ske udbytteskat i sin danske skat efter reglerne i lig- 
ningslovens § 33.Hvis aktierne ejes igennem en ud- 
loddende investeringsforening vil det ikke være mu- 
ligt'at bruge ligningslovens § 33. Den skat, der pålig- 
nes i udlandet, pålignes investeringsforeningen, der er 
en anden juridisk person end medlemmet. Investe- 
ringsforeningen betaler ikke dansk skat. Det foreslås 
der ikke ændringer i. Den udloddende forening har i 
forvejen efter forslaget fradrag for udbytteskat ved 
opgørelsen af udlodningsforpligtelsen. 

Udlån af værdipapirer sker gerne mod, at afkastet 
fra det udlånte viderebetales til udlåneren. Herudover 
kan der betales et ekstra vederlag. Hvis det viderebe- 
talte afkast af det udlånte er aktieudbytte, skal det 
principielt udloddes som aktieudbytte. Hvis praksis 
derfor udviklér sig således, at det viderebetalte àfkast 
kan behandles som aktieindkomst efter personskatte- 
lovens regler skal det udloddes som aktieindkomst. 
Hvis praksis behandler beløbet som personlig ind- 
komst eller kapitalindkomst, skal det udloddes som 
kapitalindkomst. Det ekstra vederlag er omfattet af 
ændringen under nr. 4 om vederlag for udlån. 

Til nr. 6 
Gevinst på gæld er indkomst efter pensionsafkast- 

. beskatningsloven. Gevinst på gæld er ligeledes skatte- 


