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fortjeneste på aktier. I andre foreninger beskattes for- 
tjenesten ligesom renter o.lign. Aktiebaserede inve- 
steringsforeninger må anbringe op til 25 pet af deres 
øvrige aktiver i kontanter (herunder bankbog på an- 
fordring) og finansielle instrumenter, selvom fortjene- 
sten på investeringsforeningsbeviserne kun beskattes 
som aktieindkomst. Det er en fordel, som foreninger- 
ne har, fordi det ikke er muligt at splitte fortjenesten 
ved salg af investeringsforeningsbeviset op i en del, 
der hidrører fra aktier, og i en del, der hidrører fra an- 
det. Avanceskatten er et enten-eller. Enten beskatning 
som aktieindkomst eller beskatning som kapitalind- 
komst. 

Udloddende foreninger kunne også skabe sig en 
urimelig kredit med afvikling af skat, hvis de egentli- 
ge afkastbærende aktiver kunne lægges ind i det sidste 
af en kæde af udloddende investeringsforeninger, der 
alle først er forpligtet til at udlodde året efter, at de 
hver for sig har oppebåret deres indkomst. Den tids- 
mæssige forskydning gælder også, når en investe- 
ringsforenings indkomst består af udbytte fra en an- 
den forening. 

Investeringsforeningen med ned til et medlem kan 
enten være udloddende eller kontoførende. Det af- 
hænger af, om den opfylder kravene i skattelovgivnin- 
gen til de forskellige typer. 

Medlemmer af investeringsforeninger, der ikke op- 
fylder kravene til medlemstal, beskattes efter reglerne 
for medlemmer af interessentskaber. (Efter omstæn- 
dighederne vil medlemmer af en udloddende forening 
skulle beskattes som medlemmer af akkumulerende 
forening). 

Som anført foran omfatter forslaget ikke de akku- 
mulerende foreninger. For disse foreninger er den 
eneste begrænsning, der gælder, at de i civilretlig hen- 
seende skal være gyldigt stiftede. Hvor mange med- 
lemmer, der kræves til dette, er ikke reguleret i lovgiv- 
ningen, bortset fra, hvad der anføres i lov om investe- 
ringsforeninger og specialforeninger, hvorefter spe- 
cialforeninger godt må nøjes med et enkelt medlem. 
Baggrunden herfor er, at da akkumulerende forenin- 
ger beskattes som aktieselskaber, er en særlig regule- 
ring af kravene til medlemstallet ikke fundet nødven- 
dig. 

Til nr. 2 
Livsforsikringsselskaber har efter gældende ret fra- 

drag for hensættelser til de forsikrede. Dette fradrag 
begrænses af selskabernes ubeskattede aktiefortjene- 
ster Der foreslås en præcisering, hvorefter det er uden 
betydning, om aktieme ejes direkte eller indirekte 
igennem en kontoførende investeringsforening. Det er 

nødvendiggjort af, at det af forslaget til ændring af sel- 
skabsskattelovens § 1 fremgår, at en kontoførende 
forening vel er en forening, selvom det fremgår af ak- 
tieavancebeskatningsloven, at fortjenesten på med- 
lemsskabet alligevel er skattefri. 

Ved aktiefortjenester forstås fortjenester, der er om- 
fattede af aktieavancebeskatningsloven. 

Til S 2 

Til nr. 1 
Ifølge ligningslovens § 2 skal bl.a. en juridisk per- 

son, der kontrollerer eller kontrolleres af en handels- 
partner eller er koncernforbundet med denne, ved op- 
gørelsen af den skattepligtige indkomst anvende pri- 
ser og vilkår i overensstemmelse med, hvad der kunne 
være opnået ved aftale mellem uafhængige parter. 

En udloddende investeringsforening opgør ikke en 
skattepligtig indkomst, men en udlodningspligtig ind- 
komst. Det søges tydeliggjort i teksten, at for udlod- 
dende investeringsforeninger skal uafhængige priser 
og vilkår anvendes ved opgørelsen af den udlodnings- 
pligtige indkomst. 

Til nr. 2 
Ved udbetaling af udbytte fra udlandet tilbagehol- 

der udenlandske skattemyndigheder ofte for meget 
udbytteskat, der siden udbetales, når der er dokumen- 
tation for, at modtageren er undergivet beskatning her 
i landet. 

Den udenlandske udbytteskat tilbagebetales til den 
faktiske ejer af aktierne her i landet. Ved afgørelsen af 
hvem der er den faktiske ejer, er det de udenlandske 
regler, der styrer, om det er en forening eller dens 
medlemmer, der efter de udenlandske skattemyndig- 
heders opfattelse er berettiget til at tilbagesøge udbyt- 
teskatten fra udlandet. 

Når en forening kun har få medlemmer, vil det kun- 
ne forekomme, at de udenlandske skattemyndigheder 
betragter de enkelte medlemmer som de rette ejere af 
de udenlandske aktier, således, at det kun er de enkelte 
ejere, der kan tilbagesøge, mens investeringsforenin- 
gen ikke kan. 

De beløb, som de enkelte medlemmer af foreningen 
således tilbagesøger, er ikke udloddet til medlemmet 
af foreningen. Tværtimod er det de udenlandske skat- 
temyndigheder, der afgør, om beløbene alene tilfalder 
de enkelte medlemmer af foreningen. Der opstår såle- 
des næppe skattepligt efter § 16 A, stk. 1, i den gæl- 
dende ligningslov. 

For at afskære enhver tvivl, der måtte kunne opstå 
om den skattemæssige behandling af den udbytteskat, 


