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de, skal beskattes efter lagerprincippet. Disse justerin- 
ger skønnes ikke at have nævneværdige provenumæs- 
sige konsekvenser. 

Der foreslås herudover ændringer, der alene vedrø- 
rer regelsættet for de skattemæssigt anerkendte få- 
mandsforeninger, herunder f.eks. forslaget om at tabs- 
fradrag ikke gives på investeringsforeningsbeviser i 
obligationsbaserede udloddende investeringsforenin- 
ger, når foreningen investerer i unoterede fordringer 
på koneernforbundne selskaber. Disse forslag har ikke 
provenumæssig betydning. 

Samlet set skønnes forslagene vedr. skattemæssig 
anerkendelse af fåmandsforeninger nogenlunde at 
være i provenumæssig balance. Der er tale om såvel 
beskedne stramninger som lettelser, der skønnes kun 
at ville resultere i små provenuforskydninger mellem 
de enkelte år. 

Ad B. Kontoførende investeringsforeninger 
Med forslaget sigtes i det væsentlige på en lovfæ- 

stelse af den praksis, der har udviklet sig i relation til 
beskatningen af kontoførende investeringsforeninger. 
Dette har ikke provenumæssige konsekvenser. 

Som en ændring af praksis foreslås det dog, at en 
kontoførende investeringsforening skal bruge den pe- 
riodeafgrænsning, der følger af medlemmernes ind- 
komstår, når foreningen opgører medlemmernes ind- 
tægter og udgifter fra foreningen. Dette er allerede 
gældende ret på pensionsafkastbeskatningens område. 

Forslaget tjener til at sikre, at f.eks. aktieselskaber, 
der har forskudt indkomstår, og som beskattes efter 
realisationsprincippet, ikke vil kunne opnå en skatte- 
udskydelse ved at flytte finansielle aktiver ned i en 
kontoførende fåmandsforening. Forslaget skal således 
ses på baggrund af den foreslåede mulighed for skat- 
temæssig anerkendelse af fåmandsfbreninger. På bag- 
grund af den beskedne aktuelle udbredelse af kontofø- 
rende foreninger uden for de institutionelle investo- 
rers kreds og dermed på pensionsafkastbeskatningens 
område skønnes der ikke at være nævneværdige pro- 
venumæssige konsekvenser heraf. 

Ad C. Rentetilpasningslån 
Forslaget om, at kurssikringsaftaler vedrørende 

rentetilpasning for realkreditlån beskattes sammen 
med det underliggende lån, hvis aftalen overtages af 
en ny ejer eller opsiges i forbindelse med ejerskifte, 
indebærer, at der fremover ikke vil skulle ske beskat- 
ning af kurssikringsaftalen ved ejerskifte af ejendom- 
me med kurssikrede rentetilpasningslån. Dette vil 
medføre et provenutab, som dog skønnes at blive af 
meget begrænset omfang, da kurssikringsaftaler i for- 
bindelse med rentetilpasningslån ikke er særlig ud- 
bredte. 

Ad D. Frist for skattefri aktieombytning 
Den foreslåede dispensationsadgang for fristen på 6 

måneder for gennemførelse af skattefri aktieombyt- 
ning skønnes ikke at have nævneværdige provenu- 
mæssige konsekvenser, da fristen ikke skønnes at 
have betydning for omfanget af skattefri aktieombyt- 
ninger. 

Administrative konsekvenser for stat, amter og 
kommuner 

Gennemførelsen af dette lovforslag og forslaget om 
kontoførende foreninger skønnes samlet at medføre 
engangsudgifter på 1,2 mio. kr. hovedsagelig til edb- 
tilretning. Derudover skønnes forslagene, herunder 
forslagene om kurssikringsinstrumenter og aktieom- 
bytning ikke at have nævneværdige administrative 
konsekvenser. 

Økonomiske konsekvenser for erhvervslivet 

Fåmandsforeninger 
Forslaget vil lette pensionsbranchens muligheder 

for at fremme kapitaltilførslen til de mindre, Ümovati- 
ve virksomheder, hvilket har positive erhvervsøkono- 
miske konsekvenser. 

Kontoførende foreninger 
Forslaget skønnes ikke at have erhvervsøkonomi- 

ske konsekvenser. 

Rentetilpasningslån 
Forslaget om ændrede skatteregler for kurssikrings- 

kontrakter vedrørende rentetilpasningslån skønnes 
ikke at have erhvervsøkonomiske konsekvenser. 

Frist for skattefri aktieombytning 
Forslaget om dispensationsadgang for fristen på 6 

måneder for gennemførelse af skattefri aktieombyt- 
ninger medfører, at virksomhedsoverdragelser i nogle 
situationer vil kunne ske mere hensigtsmæssigt. 

Administrative konsekvenser for erhvervslivet 
Forslaget gør det lettere at oprette fåmandsinveste- 

ringsforeninger. Det har navnlig betydning for pensi- 
onsbranchen. Herudover har forslaget ingen admini- 
strative konsekvenser for erhvervslivet 

De administrative konsekvenser er vurderet af skat- 
teministeriet på baggrund af den foretagne høring af 
forskellige interesseorganisationer. Indholdet af for- 
slagene er så specialiseret, at dette skønnes at være 
den fornuftigste fremgangsmåde. 


