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de samme investeringer udenfor foreningen, skulle af-
kastet have veeret beskattet straks. Det er et problem ,
som man kan leve med i forenmger med mange med-
lemmer, der typisk henvender sig til smésparere med
smd indskud, men ikke i foreninger med f& medlem-
mer og store indskud. Det foreslds derfor, at udlod-
ningsreguleringen ikke méa bruges ved tab i foreninger
med under 8 medlemmer.

3.8. Der foreslas derimod ikke begransninger i reg-
lerne om, at aktiebaserede investeringsforeninger m#
anbringe op til 25 pct af deres aktiver i kontanter (her-
under bankbog pa anfordring) og finansielle instru-

menter, selvom fortjenesten pé investeringsbeviserne

kun beskattes som aktieindkomst.

3.9. Der foreslds en tydeliggarelse og opstramning
af lov om beskatning af medlemmer af kontofarende
investeringsforeninger. Der henvises til sarskilt lov-
forslag herom, der fremsettes samtidigt.

Ad C. Reniétilﬁasningsldn

Det foreslés, at kurssikringsaftaler vedrerende ren-
tetilpasning for realkreditlin behandles sammen med
det underliggende 14n, hvis aftalen i forbindelse med

overdragelse af fast ejendom overtages af en ny debi- -

tor eller som keber eller salger opsiger i forbmdelse
med overdragelsen.

Det undgds herved, at debitor for et rentetilpas-
ningslén, som keber overtager ved ejerskifte, skal be-
skattes af gevinst og tab pa en eventuel tilherende
kurssikringsaftale vedrerende 14net som en finansiel
kontrakt.

Ad D. Frist for skattefri aktiecombyininger

Det foreslas, at skatteministeren bemyndiges til i

_konkrete tilfelde at forlenge den geldende 6 mane-

ders frist for skattefri akticombytninger, nar den i vis-
se tilfeelde ikke kan overholdes. ’

Provenumeessige konsekvenser

Ad A. Famandsforeninger

Forslaget om, at - investeringsforeninger med f3
medlemmer ogsa skattemassigt skal kunne anerken-
des som investeringsforeninger, indeberer, at pensi-
onskasser, forsikringsselskaber, ATP og LD og andre
juridiske personer kan oprette skattemaessigt aner-
kendte investeringsforeninger med fi medlemmer.

Med fa medlemmer forstas efter forslaget mindre
end 8 medlemmer. Er en investeringsforenings med-
lemstal 8 eller storre har den efter hidtidig praksis fiet
skattemaessig anerkendelse, hvilket foreslas praecise-
ret i lovforslaget. Der skennes ikke at veere provenu-
messige konsekvenser heraf.

Som hovedregel geelder efter forslaget, at beskat-
ningstidspunktet for afkastet af finansielle aktiver pla-
ceret i skattemaeessigt anerkendte fAmandsforeninger
vil veere omtrent det samme som efter geeldende reg-
ler. Her er udgangspunktet, at afkastet af aktiverne be-
skattes, som om de var ejet direkte. Der vil derfor ikke
kunne opnés skatteudskydelse ved sidanne placerin-
ger. . . o o
Der gzelder dog den veesentlige undtagelse herfra, at
aktieselskaber, der ikke - som f.eks. de pensionsaf-
kastskattepligtige selskaber m.fl. - effektivt er beskat-
tet af aktieavancer efter et lagerprincip, men i stedet er

- underkastet de almindelige akticavancebeskatnings-

regler, vil kunne oprette aktiebaserede, udloddende
fémandsforeninger og dermed opna et ars udskydelse
af' selskabsskatten af den skattepligtige del af udbytter
fra portefeljeaktier, der placeres heri. )

Den ikke finansielle selskabssektor skennes at-eje
bersnoterede aktier og investeringsbeviser for om-
kring 150 mia. kr. Hvis f.eks. 100 mia. kr. heraf place-
res i fimandsforeninger, vil der med udgangspunkt i
et aktieudbytte pa 1- 2 pet. af aktiernes kursveeidi kun-
ne opnés en permanent skatteudskydelse pa 0,2 - 0,4
mia. kr. Set i forhold til det placerede belebs sterrelse
er der tale om en beskeden fordel, der reelt er rentebe-
sparelsen af skatteudskydelsen. Denne skal holdes op
mod de - ganske vist meget beskedne administrative
omkostninger - der vil vare forbundet med at oprette
og drive en et-medlems forening for et aktieselskab.
P4 denne baggrund vurderes, at der kun i ‘begraenset
omfang vil blive oprettet sddanne. foreninger alene
med skatteudskydelse til formal.

Efter forslaget geelder, at aktieselskaber, der ikke er
omfattet af pensionsafkastbeskatningen, ikke kan op-
rette  obligationsbaserede fimandsinvesteringsfor-
eninger, medmindre de opger deres indkomst efter la-
germetoden, jf. redegerelsen foran om forslaget under
pkt. 1. Det skyldes, at for s& vidt angér obligationer
ejet af den ikke finansielle selskabssektor skonnes det,
at en evt. skatteudskydelse ville veere af storre betyd-
ning end det er tilfzeldet for aktier. Dette skyldes iszer,
at det lobende afkast af obligationer (renter) er sterre
end det lobende afkast af aktier (udbytter). Hertil
kommer, at lovforslagets hovedformal er at fremme
investeringer i sma og mellemstore virksomheder.

I tilknytning til muligheden for skattemaessig aner-
kendelse af fimandsforeninger foreslds en reekke min-
dre justeringer af reglerne for investeringsforeninger
med det formal at forhindre en utilsigtet anvendelse,
som lettere vil kunne opstd i i foreninger med £ med-
lemmer. For eksempel kan nzvnes forslaget om, at in-
vesteringsbeviser, der besiddes af en naringsdriven-



