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skab, selvom tilsvarende aktiefortjenester hos en fy-
sisk person skal beskattes, nr personens beholdning
afbersnoterede aktier overstiger den sékaldte 100,000
kr.s grense (121.400 kr. i 2001 for enlige, 242.800 kr.
for @gtepar). Det vil sige, at der ligger den.enkle for-
udseetning til grund for-at udelukke fysiske personer
fra fimandsforeninger, at de ofte vil have aktiebehold-
ninger over 100.000 kr.s greensen og dermed skatte-
pligtige af fortjenester erhvervet efter mere end tre 4r.

Specielt for udloddende foreninger, der investerer i
~ obligationer galder-endvidere, at ingen af medlem-

merne mé vaere aktieselskaber o.1. uden enten saniti-.

dig at vaere omfattet af pensionsafkastbeskatningslo-
vens regler eller opgere sin indkomst fra obligationer
efter lagermetoden.. Det skyldes, at et aktieselskab el-
lers kunne skaffe sig en skattekredit p4 et ekstra at ved
 at legge sin obligationsbeholdning ind i en udlodden-

de forening. I en sédan forening udloddes og beskattes. '
de realiserede fortjenester og indkomster forst aret ef--

ter, at de er oppebaret. Det gzelder dog ikke nir ejeren
“bruger lagermetoden p4 1nvester1ngsbev1serne Den
betyder nemlig at indkomst, der optjenes i foremngen
straks far beviserne til at stige i vaerdi med virkning

. for den skattepligtige indkomst. Et tllsvarende pro-

blem opstar heller ikke, nér aktieselskabet samt1d1g er
omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven. I disse
tilfelde geelder der i henhold til selskabsskattelovens
§ 13,stk. 13, en fradragsbegraensning, der medforer en
reel lagerbeskatnmg af mvestermgsforenmgsbev1ser-
ne i de obhgatlonsbaserede investeringsforeninger,
sdledes at der heller ikke her indtreeder nogen tids-
meassig forskydnmg

Det er et krav, at 1nvester1ngsf0renmgen icivilretlig

henseende opfylder betmgelserne for at vare en for-'

ening.

Det er llgeledes et krav, at 1nvester1ngsbev1set er
navnenoteret. Det skyldes at en reekke af reglerne om-
kring famandsforemnger kraever at foreningerne ved,
hvem medlemmerne er.

Lovforslaget betyder, at udloddende og kontofyaren—
 de foreninger med fa medlemmer i stedet for at vere
* ‘omfattet af reglerne om beskatning af medlemmerne
direkte (ligesom intefessentskaber) omfattes af skatte-
reglerne for investeringsforeninger. De skatteregler,

som investor og selskabet kommer ind under (nér in-
‘ vestor er et selskab) har i hovedtraek falgende ind-
hold: :

ir Udloddende znvestenngsforenmger B

 En udloddende mvestermgsforenmg er selv skatte-
fri, Men til gengeeld forpligtes den til dret efter at ud-

lodde de fortjenester, der normalt beskattes. De opge-

res i foreningen uden hensyn til medlemmets ind-
komstforhold. De udloddede gevinster bliver derefter
beskattet hos medlemmerne med den skat, der ville
gelde, hvis ‘medlemmerne ejede papirerne direkte, .
Der er séledes en tidsforskydning p4 et 4r fra optjenin-
gen i foreningen til beskatningen hos medlemmet De
skattepligtige gevinster pa aktier skal ikke udloddes ‘
hvis de aktier, som foreningen har kobt, szlges ¢ af for-.
eningen mere end tre &r efter kobet. Nar alle medlem—
mer i 1nvester1ngsforen1ngen er selskaber, passer ud-
lodningspligten med medlemmernes indkomstskatte-
pligt. Selskaber er siledes ikke- skatfepligtige af aktie-

' fortjenester der opstar, nar aktierne selges efter tre ar..

Udlodmngsforphgtelsen gaelder ogs4, nir medlem- -
met er pens1onsaﬂ(astskattephgt1g, men er uden prak-
tisk betydning, Reglerne om pens1onsaﬂ<astskat hos’
medlemmet betyder ‘nemlig, at arets’ udlodning be-
skattes med samme procent som den arlige vaerdlstlg-
ning, og at den arhge veerdistigning - nedsaettes ntajag-

 tigt med den érlige udlodning.

Nar medlemmet afstar 1nvestermgsforemngsbew—.

© set, sker der beskatning. Hyvis 1nvester1ngsforen1ngen :

er aktiebaseret, er beskatmngen den samme som ved
aktler i direkte eje.

Hv1s mvestermgsforenmgen helt eller delv1st er ba-
seret pé obligationer, beskattes medlemmet som ved
obligationer i direkte gje. . '
Optagelse af nye medlemmer udlﬂser ikke beskat-
ning.’ :

1. 2 Kontofgrende znvestermgsforemnger o

De kontoferende foreningers fortjenester beskattes
hos medlemmet mied det samme, nar de oppeberes af
foreningen. De opgeres i foremngen uden hensyn til
medlemmets gvrige indkomster. Der skal ikke ske ud-
betaling fra foreningen for at udlose beskatningen.”
Foreningen selv er skattefri. Optagelse af nye med-

* lemmer udleser ikke skat hos de gamle. De nErmere

regler om kontofﬂrende forenmger fremgar af det
samtidigt fremsatte lovforslag om beskatning af med-
lemmer af kontofﬂrende forenmger

2. Medlemstallet i den almzndelzge def nztzon af
mvesz‘ermgsforenznger '

-Det fremgar af det anferte, at der 1kke i den gaelden-
de skattelovgivning er anfort noget krav om et be-

stemt antal medlemmer, for at en forening, der ikke

bare bestér af selskaber, men ogsa af fysiske personer,

kan tillegges skattemassig betydning. Det er uhen-
sigtsmessigt. Der foreslds derfor en precisering af
den almindelige definition pa en investeringsforening,

séledes at det almmdehge krav til antallet af medlem-



