
F. t. 1. vedr. forskellige skattelove l 163 , 

skab, selvom tilsvarende aktiefortjenester hos en fy- 
sisk person skal beskattes, når personens beholdning 
af børsnoterede aktier overstiger den såkaldte 100,000 
kr.s grænse (121.400 kr. i 2001 for enlige, 242.800 kr. 
for ægtepar). Det vil sige, at der ligger den enkle for- 
udsætning til grund for at udelukke fysiske personer 
fra fåmandsforeninger, at de ofte vil have aktiebehold- 
ninger over 100.000 kr.s grænsen og dermed skatte- 
pligtige af fortjenester erhvervet efter mere end tre år. 

Specielt for udloddende foreninger, der investerer i 
obligationer gælder endvidere, at ingen af medlem- 
merne må være aktieselskaber o.l. uden enten samti- 
dig at være omfattet af pensionsafkastbeskatningslo- 
vens regler eller opgøre sin indkomst fra obligationer 
efter lagermetoden.. Det skyldes, at et aktieselskab el- 
lers kunne skaffe sig en skattekredit på et ekstra år ved 
at lægge sin obligationsbeholdning ind i en udlodden- 
de forening. I en sådan forening udloddes og beskattes 
de realiserede fortjenester og indkomster først året ef- 
ter, at de er oppebåret. Det gælder dog ikke når ejeren 
bruger lagermetoden på investeringsbeviserne. Den 
betyder nemlig at indkomst, der optjenes i foreningen, 
straks får beviserne til at stige i værdi med virkning ' 
for den skattepligtige indkomst. Et tilsvarende pro- 
blem opstår heller ikke, når aktieselskabet samtidig er 
omfattet af pensidnsafkastbeskatningsloven. I disse 
tilfælde gælder der i henhold til selskabsskattelovens 
§ 13,stk. 13, en fradragsbegrænsning, der medfører en 
reel lagerbeskatning af investeringsforeningsbeviser- 
ne i de obligationsbaserede investeringsforeninger, 
således at der heller ikke her indtræder nogen tids- 
mæssig forskydning. 

Det er et krav, at investeringsforeningen i civilretlig 
henseende opfylder betingelserne for at være en for- 
ening. 

Det er ligeledes et krav, at investeringsbeviset er 
navnenoteret. Det skyldes at en række af reglerne om- 
kring fåmandsforeninger kræver, at foreningerne ved, 
hvem medlemmerne er. 

Lovforslaget betyder, at udloddende og kontoføren- 
de foreninger med fa medlemmer i stedet for at være 
omfattet af reglerne om beskatning af medlemmerne 
direkte (ligesom interessentskaber) omfattes af skatte- 
reglerne for investeringsforeninger. De skatteregler, 
som investor og selskabet kommer ind under (når in- 
vestor er et selskab), har i hovedtræk følgende ind- 
hold: 

1.1. Udloddende investeringsforeninger 

En udloddende investeringsforening er selv skatte- 
. fri. Men til gengæld forpligtes den til året efter at ud- 
lodde de , fortjenester, der normalt beskattes. De opgø- 

res i foreningen uden hensyn til medlemmets ind- 
komstforhold. De udloddede gevinster bliver derefter 
beskattet hos medlemmerne med den skat, der ville 
gælde, hvis medlemmerne ejede papirerne direkte. 
Der er således en tidsforskydning på et år fra optjenin- 
gen i foreningen til beskatningen hos medlemmet. De 
skattepligtige gevinster på aktier skal ikke udloddes, 
hvis de aktier, som foreningen har købt, sælges af for- 
e,ningen, mere end tre år efter købet. Når alle medlem- 
mer i investeringsforeningen er selskaber, passer ud- , 
lodningspligten med medlemmernes indkomstskatte- 
pligt. Selskaber er således ikke skattepligtige af aktie- 
fortjenester, der opstår, når aktierne sælges efter tre år. 

'Udlodningsforpligtelsen gælder også, når medlem- 
met er pensionsafkastskattepligtig, men er uden prak- 
tisk betydning. Reglerne om pensionsafkastskat hos 
medlemmet betyder nemlig, at årets udlodning be- 
skattes med samme procent som den årlige værdistig- 
ning, og at den årlige værdistigning nedsættes nøjag- 
tigt med den årlige udlodning. 

Når medlemmet afstår investeringsforeningsbevi- 
set, sker der beskatning. Hvis investeringsforeningen 
er aktiebaseret, er beskatningen den samme som ved 
aktier i direkte eje. 

Hvis investeringsforeningen helt eller delvist er ba- 
seret på obligationer, beskattes medlemmet som ved 
obligationer i direkte eje. I 

Optagelse af nye medlemmer udløser ikke beskat- 
ning. 

1.2. Kontoførende investeringsforeninger 

De kontoførende foreningers fortjenester beskattes 
hos medlemmet med det samme, når de oppebæres af . 
foreningen. De opgøres i foreningen uden hensyn til 
medlemmets øvrige indkomster. Der skal ikke ske ud- 
betaling fra foreningen for at udløse beskatningen. 
Foreningen selv er skattefri. Optagelse af nye med- 
lemmer udløser ikke skat hos de gamle. De, nærmere 
regler om kontoførende foreninger fremgår af det 
samtidigt fremsatte lovforslag om beskatning af med- 
lemmer af konto f ørende foreninger. 

2. Medlemstallet i den almindelige definition af 
investeringsforeninger 

Det fremgår af det anførte, at der ikke i den gælden- 
de skattelovgivning er anført noget, krav om et be- 
stemt antal medlemmer, for at en forening, der ikke 
bare består af selskaber, men også af fysiske personer, 
kan tillægges skattemæssig betydning. Det er uhen- 
sigtsmæssigt. Der foreslås derfor en præcisering af 
den almindelige definition på en investeringsforening, 
således at det almindelige krav til antallet af medlem- 


