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henvender sig og gerne vil vare medlem af forenin-
gen. . oo :
11997 blev der vedtaget en udvidelse af lov om in-
vesteringsforeninger, siledes .at specialforeninger
ogsé er omfattet af loven. En specialforening kan have
til formal at modtage midler til forvaltnmg fra blot et
medlem.

Det skatteretlige mvestenngsforenmgsbegreb er
ikke lovfestet, men er udviklet i praksis.

I skatteretten er der ikke forskel mellem spemalfor-
eninger, innovationsforeninger og andre investerings-
foreninger der ikke er under Finanstilsynets tilsyn, og
investeringsforeninger ifelge lovbekendtgerelse nr.
158 af 7. marts 2001. De behandles alle som investe-
ringsforeninger.

Ifolge geeldende praksxs pa skatteomradet bliver en
investeringsforening med meget f& medlemmer ikke
betragtet som et selvsteendigt skattesubjekt. Medlem-
merne bliver i stedet beskattet hver for sig som inte-
ressenter i et interessentskab.

Geeldende skattelovgivning indeholder ingen graen-
ser for, hvornar der er tale om en forening med sa i
medlemmer, at medlemmerne selv beskattes, og hvor-
nér der er tale om en forenmg‘med flere medlemmet,

der betragtes som et selvstendigt skattesubjekt. Pa

grundlag af den skatteretlige praksis, der dog erret be-
greenset, sztter man ofte graensen ved 8, men det ma
samtidig fremhzeves at greensen ikke er absolut. Vur-
deringen vil ogsa vere pavirket af andre momenter.
Hvis f. eks. en forening, der hidtil har veeret en stor
forening, falder i medlemstal til under 8, men samiti-
dig aktivt forspger at udvide medlemstallet og lykkes

med dette, vil man nappe i praksis tilleegge det nogen

som helst betydning, at antallet af medlemmer i en pe-
riode har veeret under 8.

Det anforte betyder, at der i dag findes bade investe-
ringsforeninger og specialforeninger med meget fa
medlemmer, der opfylder investeringsforeningslov-
givningens betingelser for at blive opfattet som en for-
ening, men som pa grund af det lille antal medlemmer
ikke opfylder skatterettens betingelser for at veere en
forening og blive beskattet som en sadan.

Ad C. Rentetilpasningslin ‘

Kurssikringsaftaler p& de sdkaldte rentetilpasnings-
18n, der opsiges eller overtages af en ny lantager, i for-
. bindelse med ejerskifte af fast ejendom er karakterise-
ret ved, at de for en periode sikrer lantager mod rente-
stigninger ud over et nasrmere fastsat niveau pa rente-
tilpasningsléan, der er variabelt forrentede.

Efter kursgevinstlovens § 29 skal selskaber og per-
soner medregne. gevinst og tab pa terminskontrakter

F. t. 1. vedr. forskellige skattelove

og p aftaler om keberetter og salgsretter ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst. Efter § 30 behand-
les finansielle kontrakter i vissé situationer som en in-
tegreret del af opgerelsen vedrerende gevinst og tab
pa det underliggende aktiv. ~

Kursgevinstlovens § 29 - anvendes bla. ikke pa
kurssikring ved optagelse, refinansiering, rentetilpas-
ning eller indfrielse af realkreditlan eller realkreditlig-
nende 1an. Det er en betingelse, at kontrakten kun kan
opfyldes ved levering. Det er endvidere for hver af
kontraktsparterne en betingelse, at kontrakten ikke af-
stas. Nar en kontrakt undtages fra beskatning som fi-
nansiel kontrakt, skal den behandles efter skattelov-
givningens almmdehge regler, dvs sammen med det
underliggende aktiv. -

Hyvis en keber ved gjerskifte af en ejendom overta-
ger en kurssikringsaftale vedrerende rentetilpasning
for realkreditlan, eller hvis aftalen opsiges i forbindel-
se med ej jerskiftet er betmgelsen for, at aftalen kan be-
handles sammen med det underliggende lan, ikke op-
fyldt. I stedet skal aftalen behandles som en finansiel
kontrakt fra kontraktens start. Gevinst og tab pa afta-
len beskattes efter lagerprincippet og medregnes til
kapitalindkomsten. Dette er ikke hensigtsmessigt.

Ad D. Frist for skattefri aktieombytninger

Aktieavancebeskatningsloven indeholder en frist
pé 6 maneder for sl;attefri aktieombytninger. I visse
tilfeelde har det vist sig praktisk vanskeligt at overhol-
de fristen '

Forslaget

Ad A og B. Investeringsforeninger

I Foreninger med fa medlemmer

. Det foreslas pa baggrund af det anferte om behovet
for investeringsforeninger med kun fa medlemmer, at
ogsi udloddende eller kontofarende investeringsfor-
eninger, der kun har ét eller meget fA medlemmer skal
beskattes efter reglerne for investeringsforeninger.
Hvis foreningen er opbygget som en udloddende for-
ening er det reglerne for disse, som skal geelde, og hvis
der er tale om en kontoforende forening, er det regler-
ne for kontoferende foreninger, der skal galde.

" Det er dog samtidig en betingelse, at alle medlem-
merne er forsikringsselskaber, pensionskasser, ATP
og LD eller andre juridiske personer. Fysiske personer
skal derimod ikke efter forslaget med skattemassig
virkning kunne stifte en investeringsforening med kun
ét medlem. Det haenger bl.a. sammen med, at der al-
drig er udlodningspligt for aktiefortjenester pa aktier,

" der swlges af en udloddende forening efter tre &rs ejer-



