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F. t. L vedr. forskellige skattelove

'Efter gaeldende skattemzessig praksis kar investe-
ringsforeninger med ganske f& medlemmer ikke anses
for selvstendige skattesubjekter. Dette indebzrer, at

medlemmer i sidanne investeringsforeninger beskat- -

tes, som om investeringsforeningen ikke er der. Det
betyder, at dé beskattes direkte af foreningens ind-
komster, som-om de selv ejede foreningens aktiver.
Det betyder endvidere, at indtreeden af nye medlem-
mer udleser skat hos de gamle, fordi der skal foretages
en-opgerelse hos de gamle medlemmer. som. om-en
andel af deres aktiver overdrages til de nye medlem-
mer. Dette vanskeligger anvendelsen af i 1nvester1ngs-
foreninger med meget f3 medlemmer.

Disse vanskeligheder knytteér sig navnlig til anven-
delsen af aktieavancebeskatningslovens regler, nar
medlemmet beskattes: af aktlefortjenester efter et rea-
hsatlonsprmclp '

Gevinst og tab pa aktler nér reahsatlonsprmmppet

“anvendes, opgeres pa grundlag af gennemsnitsmeto-
den. Det betyder, at der skal opgeres en gennemsnitlig
anskaffelsessum for aktier i det samme selskab. For-
tjenester; der realiseres efter.mere end 3 ars gj jertid, er
skattefri for selskaber, og tab kan ikke fradrages, ]f

 aktieavancebeskatningslovens § 4. I tilknytning hertil
geelder en regel om, at de farst erhvervede aktier anses
for de forst afstaede (forst ind - forst ud). '

Hvis bade investeringsforeningen med ganske fi
medlemmer og et af medlemmerne selv, ejer aktier i
samme selskab, vil mvestermgsforenmgen ikke kunne
anvende gennemsnitsmetoden korrekt, hvis investe-
ringsforeningen ikke har kendskab til medlemmets
egen beholdning.

Hvis béde 1nvester1ngsforen1ngen og medlemmet
selv ejer aktier i samme selskab, vil der endvidere
kunne opsta den situation, at investeringsforeningen
ved afstelse af en aktie antager, at der er tale om af-
stdelse af en aktie efter mindre end 3 4rs ejertid. For-
eningen danner sin mening pa grundlag af, hvad den
ved om anskaffelsestidspunkterne for sine egne aktie-
beholdninger og princippet om forst ind - forst ud. De
geeldende regler om investeringsforeninger med me-
get f& medlemmer betyder imidlertid, at princippet 6m
farst ind - forst ud skal anvendes pa-alle aktier i sam-
me selskab hos béde investeringsforeningen og med-
lemmet selv, som om der er tale om en frelles behold-
ning. Hvis medlemmets égen beholdning af aktier. i
samme selskab er &ldre end investeringsforeningens,
vil foreningen derfor uden at vide det vaere kommet til

i skattemeessig henseende at szlge en aktie fra med- -

lemmets beholdning.
Det foregiende vedrerer, hvordan investeringsfor-

eningen disponerer-med virkning for medlemmet,

. Men pa helt samme méde vil medlemmet ogsd kunne

komme til at disponere for investeringsforeningen og
selge en aktie fra foreningens beholdning.

Hvis medlemmet er et aktieselskab, der ikke driver
livsforsikringsvirksomhed, betyder dé anfarte regler,
at investeringsforeningen vil kunne komme til at rea-
lisere en aktie i den urigtige tro, at den reahseres med
tab indenfor tre rs greensen.

. De beskrevne vanskehgheder opstér ikke i forhold
til de mvestermgsforemnger hvor medlemmerne er
pensmnskasser, ATP og LD, der er omfattet af pensi-
onsafkastbeskatnirigsloven, idet beskatningen af ge-
vinst og tab pa aktler eﬁer denne lov sker efter et la-
gerprincip. )

Hvis medlemmet af 1nvester1ngsforen1ngen er et
aktleselskab der drlver hvsfors1krmgsv1rksomhed vil
manglende viden | om, fra hvilken beholdmng aktien
selges, ikke fz'i nogen betydmng for den skat, som sel-

 skabet skal betale. Livsforsikringsselskaber er omfat-

tet af de serlige regler i selskabsskattelovens §13,
stk. 11-13, om reduktion i hensaettelsesfradraget for -
ubeskattede aktlefortjenester Kombinationen af disse
regler og aktleavancebeskatmngsloven indebeerer, at
11vsfors1kr1ngsselskabet reelt beskattes af urealiserede
fOI't_] enester pd aktierne efter et 1agerpr1n01p ‘
Selve det regnskab som fors1kr1ngsselskaberne fo-
rer over henholdsvis fortjenester og fradragsbegrens-
ning, kompliceres dog af de anfarte forhold, selvom

~de ikke har betydmng for sterrelsen af skatten. .

De beskrevne problemer lgses, hvis man anerken-
der foreninger med f2 medlemmer som selvstendige
skatteretlige subjekter. -

@nsket om at kunne anvende foreninger.-med f
medlemmer aktualiserer det problem, at det lovregu-

- lerede -civilretlige investeringsforeningsbegreb ikke

stemmer overens-med det skatteretlige. investerings-
foreningsbegreb, og at forskellene er blevet sterre i de
senere ar. Samtidig er det skaiteretlige investerings-
foreningsbegreb i sig selv upracist som folge af, at det
er udviklet i administrativ praksis. .. . - - !

Det civilretlige investeringsforeningsbegreb ﬁndes
ilov om mvestermgsforenmga og specialforeninger,
JI. lovbekendtgerelse nr. 158 af 7. marts 2001.

Efter denne lov-var det indtil 1997 saledes, at éh in-
vesteringsforening er en forening, som har til formal
at modtage midler til forvaltring fra én videre- kreds
eller offentligheden. Det’ betyder, at en investerings-
forening typisk er en forening med mange medlems
mer. Der er dog ikke noget til hinder for at en forening
med kun et medlem kan vasre omfattet af loy ominve-
steringsforeninger, ndr blot den star aben for alle, der

21 Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillasgsbev.lovforslag)



