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Svar (2211 01) 

Økonomiministeren (Marianne Jelved): 
De danske aktier er ligesom aktier på de andre 
børser i Europa og USA steget betydeligt i de se- 
neste år, hvilket har medført betydelige formue- 
stigninger. Således er det danske KFX indeks 
over de seneste tre år steget med samlet 46 pet. 
Det er det samme som det amerikanske S&P 
500, men væsentligt mindre end de 71 pet., som 
de største europæiske aktier er steget over de se- 
neste tre år. 

At de danske aktier er steget relativt meget i 
år 2000, afspejler således bl.a., at den danske ud- 
vikling på aktiemarkedet har haltet efter de an- 
dre lande, og Danmark har indhentet en del af 
forspringet. Hvorfor det netop er i år 2000, at de 
danske aktier er halet kan skyldes mange for- 
hold. 

Som nævnt i besvarelsen af spørgsmål S 671 
fra 5. december 2000 siger økonomisk teori om 
prisfastsættelse af aktier, at på et effektivt mar- 
ked afspejler aktiekursen al tilgængelig informati- 
on på markedet om den pågældende virksomheds 
fremtidige indtjening. Det er derfor ikke muligt 
at tolke udviklingen i et aktiekursindeks over en 
kort tidsperiode alene som udtryk for den isole- 
rede effekt af en bestemt begivenhed. Aktiekur- 
ser påvirkes daglig af forskellige nyheder, såvel 
nationaløkonomiske som sektor- og virksom- 
hedsspecifikke nyheder, ligesom aktiekursud- 
viklingen i Danmark er stærkt påvirket af aktie- 
kursudviklingen i USA og i euroområdet, se 
f.eks. figurerne i Økonomisk Oversigt, decem- 
ber 2000, kapitel 3. 

Dertil kommer, at der på aktiemarkederne er 
investorer med forskellig investeringshorisont, 
der kan have forskellige forventninger. Det er 
derfor ikke uden videre klart, nøjagtig hvilke 
markedsforventninger specifikke aktiekurser af- 
spejler. 

Endelig kan aktiekurser være et resultat af 
selvopfyldende forventninger på markedet, der 
ikke er knyttet til »fundamentals«. 

Spm. nr. S 981 

Til økonomiministeren (4/1 01) af: 
Frank Dahlgaard (UP): 
»Er det korrekt, som oplyst i dagbladet Børsen 
den 2. januar 2001, at renten på 10-årige danske 

statsobligationer er faldet med 0,6 procentpoint 
fra begyndelsen til slutningen af året 2000?« 

Begrundelse 

Dagbladet Børsen oplyser den 2. januar 2001 i 
sin obligationsberetning, at den danske statsob- 
ligation 6-09 sluttede 0,29 kurspoint højere i 
105,94 svarende til en effektiv rente på 5,15 pet. -  
og at dette er et fald på godt 60 basispoint i for- 
hold til samme situation ved udgangen af 1999. 

Svar (2411 01) 

Økonomiministeren (Marianne Jelved): 
Renteniveauet i såvel Danmark som euroområ- 
det på 10-årige statsobligationer er i løbet af 
2000 faldet med ca. 0,6 pct.point. Rentespændet 
for 10-årige statsobligationer mellem Danmark 
og euroområdet er således det samme som ved 
årets start. Det generelt faldende renteniveau af- 
spejler bl.a. vigende inflationsforventninger i 
den europæiske økonomi. 

Hvis Danmark havde besluttet sig for at del- 
tage i den fælles valuta ville rentespændet have 
været lavere end det nuværende niveau. 

Spm. nr. S 983 

Til økonomiministeren (4/1 01) af: 
Frank Dahlgaard (UP): 
»Vil ministeren i lyset af den økonomiske og 
børsmæssige udvikling i Danmark siden 28. 
september 2000 erkende, at Jyske Banks økono- 
mer har ret, når de siger, at regeringen har ud- 
penslet de negative konsekvenser ved et nej til 
euroen, mere end der har været økonomisk be- 
læg for?« 

Begrundelse 

Ifølge dagbladet Politiken den 1. januar 2001 si- 
ger Jyske Banks økonom Klaus Kaiser følgende 
til bladet, »Der har været politiske undertoner i 
LO's og regeringens vurderinger i retning af, at 
man ville udpensle de negative konsekvenser 
ved et nej. Også mere end der var økonomisk 
belæg for«. 


