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"Andringsf. til 2. beh. af lovf. vedr. pensionsafkastbeskatningsloven m.v.

bl.a, anfert, at forhgjelsen af skattesatsen for ak-
tieafkast skeerper problemet med »dobbeltbe-
skatning« af datterselskabsaktiviteter, idet dat-
terselskaber forst beskattes efter reglerne i
selskabsskatteloven med 30 pct., hvorefter mo-
derselskabet skal betale 15 pet. pensionsafkast-
skat af afkast af datterselskabsaktierne (bortset
fra aktier i datterselskaber, der selv er skatteplig-
tige efter pen51onsaﬂ<astbeskatnlngsloven) Det
vil sige, at afkastet — safremt al Vaerd1st1gmng
hidrerer fra selskabsbeskattet indkomst — i alt
beskattes med 40,5 pct.

Det er anfort, at det i en raekke tilfaelde ikke vil
vere muligt at undgd denne »dobbeltbeskat-
ning« gennem en endret koncernstruktur, Dette
geelder for datterselskaber, der ejer boligudlej-
ningsejendomme, hvor en @ndring af koncern-
strukturen vil udlese tilbudspligt over for lejer-
ne, og det galder tilfelde, hvor der foreligger
krav om, at aktiviteten skal forega i et dattersel-
skab (administrationsselskaber, banker og ska-
desforsikringsselskaber)

For si vidt angér ejendomme i det hele taget,
er det anfort, at reglerne i realrenteafgiftsloven
og senere pensionsafkastbeskatningsloven har
medvirket til, at livsforsikringsselskaber, pen51-
onskasser og pensionsfonde har indrettet sig,
som de har. Det har hidtil skattemassigt veeret
en fordel at eje ejendomme via et datterselskab i
stedet for direkte. Med de foresliede regler vil
det vaere en fordel at ¢je ejendommene direkte.

I mange tilfelde vil det dog veare hensigts-
massigt at beholde ¢jendommene i ejendoms-
* datterselskaber. Nogle ejendomme, f.eks. centre,
er sé store, at det i praksis ikke kan lade sig gore
at eje dem direkte. Der kan vere flere ejere af et
ejendomsdatterselskab, og der vil vaere en reckke
ulemper ved at omdanne selskabet til interes-
sentskab. Et enske om risikospredning kan ogs
begrunde, at ejendomme ejes i selskabsform.

Livsforsikringsselskaber vil kunne gennemfo-
 re en skattefri fusion mellem livsforsikrings-
selskabet og ejendomsdatterselskabet. Men for
pensionskasser og -fonde, der ikke er skatteplig-
tige efter selskabsskatteloven, foreligger denne
* mulighed ikke. Det vil sige, at der ved en over-
dragelse af en ejendom fra datterselskabet til
pensionskassen eller -fonden skal ske beskat-
ning af en eventuel fortjeneste pa ejendommen.

Det er ikke en »systemfejl«, at der bade sker
beskatning af selskabet, hvori pensionsinstituttet
har aktier, og pensionsafkastbeskatning i pensi-

onsinstituttet af formueafkastet af selskabet. Det
er en logisk konsekvens af at beskatte akticaf-
kast, som pr. definition stammer fia et selskabs-
beskattet subjekt. Den gaeldende 5 pct.-skat pa
aktieafkast indebeerer ikke en dobbeltbeskat-
ning, og det indebarer ikke nogen principiel for-
skel, at skattesatsen forhgjes til 15 pct.

Spergsmalet om neutralitet kan anskues fra
flere vinkler. En vinkel er, at der skal vare neu-
tralitet vanset koncernstruktur. En anden er, at
der skal vaere neutralitet mellem at eje aktier i et
datterselskab og ethvert andet selskab. Det er
vanskeligt at se begrundelsen for, at det skal
veere mere fordelagtigt at have aktier i ens eget
bank-datterselskab end aktier i et andet bank-ak-
tieselskab.

" Der findes imidiertid at gare sig sddanne szr-
lige forhold geeldende for ejendomsdatterselska-
ber, at der som naevnt foreslas en ordning for dis-
se, der indebzrer, at ejendommene beskattes,
som var de ejet direkte. Forskellen pa ejendoms-
datterselskaber og andre datterselskaber er navn-
lig, at pensionsinstitutterne ma eje og drive fast:
gjendom som led i den almindelige. 1nvester1ngs—
virksomhed.

Andringsforslaget tilsigter derfor at lgse de
pépegede problemer, for sd vidt angir ejen-
domsdatterselskaber, der ejes fuldt ud af et livs-
forsikringsselskab, en pensionskasse eller en
pensionsfond eller en flerhed af disse. _

Som' ejendomsdatterselskaber anses i denne
relation datterselskaber, hvis aktiver i gennem-
snit over indkomstaret for mindst 90 pct.’s ved-
kommende udgeres af fast ejendom. Det vil sige,
at beholdningen af kontanter, obligationer osv. i
gennemsnit over indkomstéret ikke ma udgere
mere end 10 pct. af de samlede aktiver.

Hvis ejendomsdatterselskabet ejes fuldt ud af
et livsforsikringsselskab, en pensionskasse eller
en pensionsfond, betragtes indkomst, der i ind-
komstaret er indtjent af datterselskabet, som ind-
tjent i samme indkomstér af livsforsikringssel-
skabet, pensionskassen henholdsv1s pens1ons-
fonden.

Det vil sige, at hvis ejendomsdatterselskabet
ejes fuldt ud af et livsforsikringsselskab, med-
regnes datterselskabets indkomst ved opgerel-
sen af 11vsf0r81kr1ngsselskabets skattepligtige
indkomst, som var det indtjent af livsforsikrings-
selskabet. Skatten af ejendomsdatterselskabets
indkomst behandles som skat af livsforsikrings-
selskabets gvrige indkomst.
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