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er så store, at det i praksis ikke kan lade sig gøre 
at eje dem direkte. Der kan være flere ejere af et 
ejendomsdatterselskab, og der vil være en række 
ulemper ved at omdanne selskabet til interes- 
sentskab. Et ønske om risikospredning kan også 
begrunde, at ejendomme ejes i selskabsfonn. 

Livsforsikringsselskaber vil kunne gennemfø- 
re en skattefri fusion mellem livsforsikringssel- 
skabet og ejendomsdatterselskabet. Men for 
pensionskasser og -fonde, der ikke er skatteplig- 
tige efter selskabsskatteloven, foreligger denne 
mulighed ikke. Det vil sige, at der ved en over- 
dragelse af en ejendom fra datterselskabet til 
pensionskassen eller -fonden skal ske beskat- 
ning af en eventuel fortjeneste på ejendommen. 

Det er ikke en »systemfejl«, at der både sker 
beskatning af selskabet, hvori pensionsinstituttet 
har aktier, og pensionsafkastbeskatning i pensi- 
onsinstituttet af formueafkastet af selskabet. Det 
er en logisk konsekvens af at beskatte aktieaf- 
kast, som pr. definition stammer fra et selskabs- 
beskattet subjekt. Den gældende 5 pct.-skat på 
aktieafkast indebærer ikke en dobbeltbeskat- 
ning, og det indebærer ikke nogen principiel for- 
skel, at skattesatsen forhøjes til 15 pet. 

Spørgsmålet om neutralitet kan anskues fra 
flere vinkler. Én vinkel er, at der skal være neu- 
tralitet uanset koncernstruktur. En anden er, at 
der skal være neutralitet mellem at eje aktier i et 
datterselskab og ethvert andet selskab. Det er 
vanskeligt at se begrundelsen for, at det skal 
være mere fordelagtigt at have aktier i ens eget 
bank-datterselskab end aktier i et andet bank-ak- 
tieselskab. 

Der findes imidlertid at gøre sig sådanne sær- 
lige forhold gældende for ejendomsdatterselska- 
ber, at der som nævnt foreslås en ordning for dis- 
se, der indebærer, at ejendommene beskattes, 
som var de ejet direkte. Forskellen på ejendoms- 
datterselskaber og andre datterselskaber er navn- 
lig, at pensionsinstitutterne må eje og drive fast 
ejendom som led i den almindelige investerings- 
virksomhed. 

Ændringsforslaget tilsigter derfor at løse de 
påpegede problemer, for så vidt angår ejendoms- 
datterselskaber, der ejes fuldt ud af et livsforsik- 
ringsselskab, en pensionskasse eller en pensi- 
onsfond eller en flerhed af disse. 

Som ejendomsdatterselskaber anses i denne 
relation datterselskaber, hvis aktiver i gennem- 
snit over indkomståret for mindst 90 pct.'s ved- 
kommende udgøres af fast ejendom. Det vil sige, 

at beholdningen af kontanter, obligationer etc. i 
gennemsnit over indkomståret ikke må udgøre 
mere end 10 pct. af de samlede aktiver. 

Hvis ejendomsdatterselskabet ejes fuldt ud af 
et livsforsikringsselskab, en pensionskasse eller 
en pensionsfond, betragtes indkomst, der i ind- 
komståret er indtjent af datterselskabet, som ind- 
tjent i samme indkomstår af livsforsikringssel- 
skabet, pensionskassen henholdsvis pensions- 
fonden. 

Det vil sige, at hvis ejendomsdatterselskabet 
ejes fuldt ud af et livsforsikringsselskab, med- 
regnes datterselskabets indkomst ved opgørel- 
sen af livsforsikringsselskabets skattepligtige 
indkomst, som var det indtjent af livsforsikrings- 
selskabet. Skatten af ejendomsdatterselskabets 
indkomst behandles som skat af livsforsikrings- 
selskabets øvrige indkomst. 

Hvis ejendomsdatterselskabet ejes af en pensi- 
onskasse eller pensionsfond, der er undtaget fra 
skattepligt efter selskabsskatteloven eller 
fondsbeskatningsloven, vil ejendomsdattersel- 
skabets indkomst være undtaget fra skattepligten 
efter selskabsskatteloven. 

Det bestemmes, at en flerhed af skattepligtige 
efter pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 
1, der udøver virksomhed på grundlag af fælles 
aftale, i denne relation anses for at udgøre ét sel- 
skab. 

Hvis et ejendomsdatterselskab ejes fuldt ud af 
en sådan flerhed af livsforsikringsselskaber, 
pensionskasser og/eller pensionsfonde, skal ind- 
komst, der i indkomståret er indtjent af ejen- 
domsdatterselskabet, betragtes som indtjent af 
ejerne i forhold til den gennemsnitlige ejerandel. 

Det vil sige, at hvis et livsforsikringsselskab 
og nogle pensionskasser, der udøver virksomhed 
på grundlag af fælles aftale, fuldt ud ejer et ejen- 
domsdatterselskab, skal livsforsikringsselskabet 
medregne en til ejerandelen svarende del af dat- 
terselskabets indkomst ved opgørelsen af livs- 
forsikringsselskabets skatteplitige indkomst, 
som var det indtjent af livsforsilaingsselskabet. 
Skatten af den medregnede del af ejendomsdat- 
terselskabets indkomst behandles som skat af 
livsforsikringsselskabets øvrige indkomst. Pen- 
sionskassernes andel af ejendomsdatterselska- 
bets indkomst er undtaget fra skattepligten efter 
selskabsskatteloven ligesom pensionskassernes 
øvrige indkomst. 

Udtrykket »at udøve virksomhed på grundlag 
af fælles aftale«, er omtalt i bemærkningerne til 


