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.onsinstitut, der ikke er omfattet af pensionsaf-
kastbeskatningsloven,

Derimod vil en investeringsforening fortsat
veare skattepligtig efter selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 6, .1 det tilfeelde, hvor en disposition
foretaget af en investor medferer, at et investe-
ringsbevis ikke langere gjes af en person eller et
selskab, der er omfattet af pensionsafkastbeskat-
ningsloven. '

Udbyite, som et selskab modtager af et inve-
steringsbevis i en investeringsforening, der er
skattepligtig efter selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 6, skal medregnes fuldt ud ved opgerelsen
af selskabets skattepligtige indkomst, idet ud-
byttet ikke er omfattet af bestemmelserne i sel-
skabsskattelovens § 13, stk. 1 og 3, om udbytte,
der er skattefrit henholdsvis médregnes med 66
pct.

- Finanstilsynet har g]ort opmerksom pa atdei
endringsforslaget naevnte akkumulerende inve-
steringsforeninger vil vaere specialforeninger
omfattet af lov om investeringsforeninger og
specialforeninger. Skattelovgivningens begreb

»investeringsforeninger« omfatter sivel investe- -

ringsforeninger som specialforeninger.

Til nr. 18

* Efter lovforslagets § 4, stk. 8, har den foresla-
ede bestemmelse i lovforslagets § 3, nr. 1, om
skattefritagelse af - arbejdsmarkedsrelaterede
livsforsikringsaktieselskaber virkning fra og
med den 1. januar 2001. Overgangen til skatte-
frihed sker pa det tidspunkt, hvor selskabet har
~ foretaget sddanne vedtaegtsendringer, at betin-

gelserne i det foreslaede kapitel 22 a i lov om
forsikringsvirksomhed . for at veere et arbejds-
markedsrelateret. livsforsikringsaktieselskab er
opfyldt. Det fremgar af kapitel 22 a, at det bl.a.
skal fremgé af selskabets vedtaegter, at selskabet
ikke kan udbetale udbytte til ejerne.

Det foreslas, at et selskab under visse betingel-
ser kan veelge at overga til beskatning efter sel-
skabsskattelovens . §-3, stk. 1, nr. 18, med virk-
ning fra begyndelsen af det indkomstar, hvori
der foretages vedtegtsendringer til opfyldelse
af betingelserne i kapitel 22 a i lov om forsik-
ringsvirksomhed. Selskabet vil vare undtaget
fra skattepligt for hele indkomstéret, uanset at

betingelserne for skattefrihed ikke er opfyldt ved
indkomstérets begyndelse. :

Det er en betingelse, at selskabet i hele ind-
komstaret ikke udbetaler udbytte til ejerne.

Bestemmelsen medferer, at et selskab, der har
indkomstér svarende til kalenderaret, og som en-
sker at overgd til skattefrihed med virkning fra
begyndelsen af et indkomstér, undgér at.atholde
generalforsamling den 1. januar med henblik pa
at foretage vedtaegtseendringer.

Selskaber med bagudforskudt indkomstar kan
tidligst overga til skattefrihed den 1. januar
2001, jf: lovforslagets § 4, stk. 8.

Tilnr. 19

Andringsforslaget indeberer, at livsforsik-
ringsselskaber, pensionskasser og -fonde beskat-
tes af fast ejendom, der ejes gennem ejendoms-
datterselskaber, p&d samme made som hvis ejen-
dommene havde veret ejet direkte.

Det er under behandlingen af forslaget om om-
leegning af beskatningen af pensionsafkast bl.a.
anfort, at forhajelsen af skattesatsen for aktieaf-
kast skarper problemet med »dobbeltbeskat-
ning« af datterselskabsaktiviteter, idet dattersel-
skaber forst beskattes efter reglerne i selskabs-
skatteloven med 30 pct., hvorefter moderselska-
bet skal betale 15 pct. pensionsafkastskat af af-
kast af datterselskabsaktierne (bortset fra aktier i
datterselskaber, der selv er skattepligtige efter
pensionsafkastbeskaningsloven). Det vil sige, at
afkastet - s&fremt al vaerdistigning hidrarer fra
selskabsbeskattet indkomst - i alt beskattes med
40,5 pct.

Det er anfort, at deti en raekke tilfeelde ikke vil
vere muligt at undgd denne »dobbeltbeskat-
ning« gennem en @ndret koncernstruktur. Dette
geelder for datterselskaber, der ejer boligudlej-
ningsejendomme, hvor en endring af koncern-
strukturen vil udlese tilbudspligt over for lejer-
ne, og det galder tilfeelde, hvor der foreligger
krav om, at aktiviteten skal forega i et dattersel-
skab (administrationsselskaber, banker og ska-
desforsikringsselskaber).

For sa vidt angér ejendomme i det hele taget,
er det anfort, at reglerne i realrenteafgiftsloven
og senere pensionsafkastbeskatningsloven har
medvirket til, at livsforsikringsselskaber, pensi-
onskasser og pensionsfonde har indrettet sig,
som de har. Det har hidtil skattemeessigt vaeret
en fordel at eje ejendomme via et datterselskab i
stedet for direkte. Med de foresldede regler vil
det veere en fordel at eje ejendommene direkte.

-I mange tilfeelde vil det dog veere hensigts-
massigt at beholde ejendommene i ejendoms-
datterselskaber. Nogle ejendomme, f.eks. centre,



