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ligeledes skal medregnes hos livsforsikringssel-
skaber, forsikringsselskaber eller hjaelpe- og un-
derstottelsesfonde, jf. pensionsafkastbeskat-
ningsloven § 1, nr. 1, 2 og 7, efter lagerprincip-
pet ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst, jf. henvisningen til aktieavancebeskat-
ningslovens § 3, stk. 4.

For det tilfzlde, at personer og selskaber m.v.,
der ikke er skattepligtige efter pensionsafkastbe-
skatningsloven, i strid med lovforslagets intenti-
oner kommer i besiddelse af de navnte investe-
ringsbeviser, foreslds det som en vernsregel, at
fortjeneste pa investeringsbeviset skal medreg-
nes ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst efter lagerprincippet. Tab er i dette tilfzel-
de ikke fradragsberettiget.

Bestemmelserne i aktieavancebeskatningslo-
vens §§ 2 - 8 og 11, bortset fra § 3, stk. 4, finder
ikke anvendelse pé investeringsbeviser i akku-
mulerende investeringsforeninger, der er omfat-
tet af den foresléede bestemmelse i selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 6, jf. § 1, stk. 1, nr. 5 a.

Til nr. 15

Andringen skal ses i sammenhang med den i
endringsforslag nr. 17 foresldede endring af
selskabsskatteloven, hvorefter beskatning af ak-
kumulerende investeringsforeninger under visse
betingelser sker efter reglerne i selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, ar. 6.

Det foreslds i @ndringsforslag nr. 15, at det
skal veere et led i aftaler mellem pengeinstitutter
og pensionskunder om rateopsparing og opspa-
ring i pensionsgjemed, at investeringsforenings-
beviser i akkumulerende investeringsforeninger
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6,
alene ma kunne udleveres fra ordningen med
henblik pa salg til den udstedende forening, til
medlemmer, der er skattepligtige efter pensions-
afkastbeskatningslovens § 1, stk. 1, eller til med-
lemmer, der er skattepligtige efter pensionsaf-
kastbeskatningslovens § 1, stk. 2, i hvis pensi-
onsopsparing investeringsbeviset indlegges.

Formélet er at hindre, at pengeinstitutter kan
udlevere sddanne investeringsbeviser in natura
til kunder. Safremt en investor gnsker, at sadan-
ne investeringsbeviser ikke leengere skal vare
omfattet af dennes pensionsordning m.v., skal
investeringsbeviserne realiseres af pengeinsti-
tuttet, og provenuet skal bruges til nyanskaffel-
ser eller udbetales til kunden i overensstemmel-
se med pensionsbeskatningslovens regler. Dette

beskytter imod, at et investeringsbevis i en akku-
mulerende investeringsforening omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, ved en fejlta-
gelse bliver udleveret til andre end pensionsaf-
kastskattepligtige.

Safremt det mod forventning skulle ske, at et
investeringsbevis ejes af en person, der ikke er
pensionsafkastskattepligtig, foreslés det i n-
dringsforslag nr. 14, at personen beskattes af for-
tjeneste pa investeringsbeviserne opgjort efter et
lagerprincip. Det foreslas i sendringsforslag nor.
16, at sddan fortjeneste beskattes som kapital-
indkomst. :

I den hidtidige formulering indeholder pensi-
onsbeskatningslovens § 11 A, stk. 1, ar. 3, en
henvisning til § 12, stk. 1, nr. 1, 3. og 4. pkt. Der
burde have veeret henvist til 4. og 5. pkt., idet §
12, stk. 1, nr. 1, fik tilfejet et nyt 2. pkt. ved lov
nr. 143 af 17. marts 1999. Ved en fejltagelse blev
der ikke foretaget en konsekvensrettelse i § 11
A, stk. 1, nr. 3, ved loveendringen. Det foresls
derfor, at denne henvisning kotrigeres samtidig
med, at der tilfgjes en henvisning til det nye 5.
pkt. 1§ 12, stk. 1, nr. 1. Herefter henvises der i §
11 A, stk. 1, nr. 3, til § 12, stk. 1, nr. 1, og 4.-6.
pkt.

Til nr. 16

Zndringen skal ses i sammenhzeng med den i
endringsforslag nr. 17 foresldede eendring af
selskabsskatteloven, hvorefter beskatning af ak-
kumulerende investeringsforeninger under visse
betingelser sker efter reglerne i selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 6.

Det foreslas, at i det tilfeelde, hvor en fysisk
person kommer i besiddelse af et investeringsbe-
vis i en akkumulerende investeringsforening, der
er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr.
6, og investeringsbeviset ikke er lagt ind i perso-
nens pensionsopsparing, beskattes vedkommen-
de af fortjeneste pé investeringsbeviset efter la-
gerprincippet, jf. den foresliede bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens -§ 2 f. Det fore-
slas, at denne fortjeneste beskattes som kapital-
indkomst. Ligeledes skal afstaelsessummer efter
ligningslovens § 16 B vedrerende sddanne inve-
steringsbeviser beskattes som kapitalindkomst.

I de tilfeelde, hvor personen er natingsdriven-
de med handel med aktier, foreslds dog, at ind-
komsten skal veere personlig indkomst.

Udbytte af investeringsbeviser, der er omfattet
af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, vil vare



