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tervirksomheden eller den associerede virksomhed, 
der er reguleret for koncerninterne bevægelser og po- 
sitioner, medfører en regulering af værdien af kapi- 
talandelene, der forholdsmæssigt svarer til ejerande- 
len. Endvidere skal andre bevægelser i virksomheder- 
nes egenkapital modsvares af tilsvarende reguleringer 
i værdien af kapitalandelene. Sådanne reguleringer 
kan være en kapitalforhøjelse eller-nedsættelse. Det 
kan også være udbytte, opskrivninger, tilbageførsel af 
opskrivninger eller andre ændringer af virksomheder- 
nes egenkapital, der ikke er indregnet i disses resultat- 
opgørelser. 

Uanset bruttoværdiprincippet i forslagets § 13, stk. 
1, nr. 8, må beløb, der tilgår opskrivningsreserven for 
indre værdi fra én virksomhed med positivt resultat, 
reduceres med underskud fra andre virksomheder. 
Dette er til forskel fra opskrivning af materielle an- 
lægsaktiver og kapitalandele i dattervirksomheder og 
associerede virksomheder efter forslagets § 41, hvor 
det ikke tillades at modregne nedskrivninger på an- 
lægsaktiver i opskrivninger på andre. Derimod er op- 
reguleringer til dagsværdi efter § 38 nettoregulerin- 
ger, hvor positive beløb for nogle aktiver eller forplig- 
telser elimineres med negative beløb for andre aktiver 
eller forpligtelser. 

Efter forslagets stk. 4 skal en eventuel samlet netto- 
opskrivning af kapitalandelene efter stk. 3 overføres 
til en særlig reserve, der ikke kan anvendes til udbytte 
eller udlodning. Dette betyder modsætningsvist, at re- 
serven kan opløses i takt med, at de frie reserver bliver 
negative. Den kan ikke reduceres med underskud fra 
den enkelte regnskabsperiode, hvis der i øvrigt er frie 
reserver. Her henvises til følgelovsforslagets § 1, nr. 
27, jf. nr. 26, hvorefter opskrivningsreserven for indre 
værdi i det store hele behandles på samme måde som 
overkursfonds for aktieselskaber. I begge tilfælde er 
der tale om en reserve, der kan anvendes til dækning 
af underskud, men som ikke kan anvendes til udbytte. 
Se bemærkningerne til følgelovens bestemmelse. 

En eventuelt samlet nettonedskrivning af kapitalan- 
delene efter stk. 3 overføres til fradrag i en tidligere 
indregnet positiv reserve, hvis reserven kan rumme 
beløbet og efter fradraget for nettonedskrivningen 
fortsat er positiv eller nul. Et eventuel overskydende 
beløb, der ikke kan indeholdes i reserven, skal indreg- 
nes i de frie reserver, som dermed reduceres. Reserven 
for nettoopskrivning efter indre værdis metode kan så- 
ledes ikke optages med negativt beløb. 

Frasælges en dattervirksomhed eller en associeret 
virksomhed, skal den del af reserven opløses, som 
hidrører fra den pågældende virksomhed. 

Stk. 5 indeholder visse lempelser. Anvendelse af in- 
dre værdis metode kan således undlades for datter- 
virksomheder, når betydelige og vedvarende hindrin- 
ger i væsentlig grad begrænser modervirksomhedens 
udøvelse af sine ejerbeføjelser eller ledelse, når de 
nødvendige oplysninger ikke kan indhentes inden for 
en rimelig frist eller uden uforholdsmæssigt store om- 
kostninger, eller når kapitalandelene udelukkende 
ejes med henblik på efterfølgende salg. 

For associerede virksomheder kan den indre værdis 
metode undlades i det omfang, de nødvendige oplys- 
ninger ikke er kendte. Endvidere kan reguleringerne 
af værdien, jf. stk. 3, ske på basis af det seneste års- 
regnskab for virksomheden, selvom dette har et regn- 
skabsår, der afviger fra den rapporterende virksom- 
hed, eventuelt selvom det afsluttes senere end regn- 
skabsåret i den rapporterende virksomhed. Undtagel- 
serne skyldes, at, ejervirksomheden ikke har bestem- 
mende indflydelse over den associerede virksomhed, 
og at det derfor i særlige tilfælde kan være vanskeligt 
at fremskaffe de nødvendige oplysninger til brug for 
elimineringer -  herunder tilpasninger til ejervirksom- 
hedens regnskabspraksis -  og reguleringer af værdien 
af kapitalandelene. På tilsvarende vis kan ejervirk- 
somheden normalt ikke gennemtvinge, at den associe- 
rede virksomhed får samme regnskabsår som ejer- 
virksomheden. Derfor kan værdireguleringen ske på 
basis af det senest udarbejdede årsregnskab for den as- 
socierede virksomhed. 

I de tilfælde hvor virksomheden benytter undtagel- 
sen i stk. 5, skal kapitalandelene måles efter hovedreg- 
lerne i forslagets §§ 33, 36,40,41; 42, 44 og 46. l så- 
danne tilfælde gælder kravet om nedskrivninger og 
mulighed for opskrivninger. Kapitalandele i en datter- 
virksomhed, der udelukkende besiddes med henblik 
på efterfølgende overdragelse, og som ikke tidligere 
har indgået i modervirksomhedens koncernregnskab 
ved konsolidering, kan dog måles til dagsværdi efter 
principperne i § 37, stk. 1,2. - 4. pkt. 

Er en associeret virksomhed også at anse som fæl- 
les ledet, har virksomheden i princippet valgfrihed 
mellem måling til indre værdi eller pro rata konsolide- 
ring, jf. forslagets § 34. Dog skal alle fælles ledede 
virksomheder behandles på samme måde, medens alle 
associerede virksomheder, der ikke behandles som 
fælles ledede med pro rata konsolidering, skal måles 
til equity, jf. her konsistenskravet i forslagets § 13, 
stk. 1, nr. 7. Se om pro rata konsolidering i årsregnska- 
bet under bemærkningerne til forslagets § 34. 


