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sddanne vurderihger normalt vil blive gennemfort ud-
fra kapitalveerdien, safremt denne er den hejeste.

Eksisterer der et effektivt marked for aktivet, mé
det dog forudsaettes, at genindvindingsvardien nor-
malt ikke fastseettes til en veerdi, der er vaesentligt ho-
jere end nettosalgsveerdien. Dette er en konsekvens af,
at pélideligheden ved en verdi, der fastsattes pa et
velfungerende marked, alt andet lige er hejere end en
beregning af kapitalvaerdien, som bygger pa en raekke
usikre forudsatninger, jf. ogséd bemarkningerne til
forslagets § 12.

"Kapitalveerdien" (internationalt: "net present va-
lue" eller "value in use") — ogsé kaldet "nytteverdi" -
er anerkendt inden for gkonomisk teori som den ide-
elle veerdimaler. Imidlertid forudsztter kapitalveerdi-
en en omregning af forventede pengestremme til nu-
tidsveerdi, hvorfor en kapitalveerdi i sagens natur ikke
vil have samme palidelighed som en salgsvaerdi pa et
aktivt og velfungerende marked. '

Kapitalvaerdien har en anden vaesentlig svaghed i
forhold til f.eks. en salgsvaerdi pa et velfungerende
marked. Séledes vil kapitalvaerdien af et aktiv ofte
veere afhengig af eksistensen af andre aktiver i virk-
somheden. Det kan derfor vaere vanskeligt at fordele
den samlede veerdi af virksomhedens aktiver pa enkel-
taktiverne. Der henvises til Regnskabsradets rapport,
afsnit 7.6.1., hvor kapitalvaerdien som veerdiméler er
dreftet neermere.

Midlertidige udsving i salgsvaerdien eller virksom-
hedens nytte af et aktiv betyder ikke nedvendigvis en
endring af kapitalveerdien, hvis virksomheden for-
venter, at veerdien retter sig op inden for rimelig tid.
Mere varige fald i aktivets salgsveerdi vil imidlertid
normalt fere til, at virksomheden fer eller siden ma
nedskrive aktivet, da der ofte er en hvis sasmmenhang
mellem salgsveerdien og kapitalveerdien. Afhengig af
branche og konkurrenceforhold i evrigt er dette mere
eller mindre udtalt i forskellige virksomheder. Fast-
sattelsen af kapitalvardien ma altid ske konkret, og s&
vidt muligt udfra aktivets forventede bidrag til netto-
pengestromme. )

Anskaffer virksomheden aktiver, der viser sig at
veere defekte, eller hvor genindvindingsverdien med
det samme viser sig at vare lavere end kostprisen, skal
aktivets veerdi nedskrives til genindvindingsveerdien.
Denne nedskrivning skal vises i resultatopgerelsen.
Verdinedgangen ma derfor ikke blot modregnes i

kostprisen udenom resultatopgerelsen. Bortfalder for- -

udsziningen for nedskrivningen — som folge af, at
vardien &ndres opad — skal nedskrivningen tilbagefo-
res, jf. forslagets § 52.

Forslagets § 13, stk. 1, nr. 8, betyder, at hvert aktiv
principielt skal vurderes hver for sig. I praksis er det
dog accepteret, at grupper af samme type aktiv kan
vurderes samlet (indteegtskabelsesgrupper). En samlet
vurdering af samspillende aktiver — f.eks. en portefol-
je af samme typer maskiner — er imidlertid ikke altid
tilstrackkelig til, at virksomheden kan finde genind-
vindingsveerdien. Det skyldes, at'mange forskellige
aktiver indgar i samspil med hinanden og derfor bidra-
ger til veerdier for virksomheden i forskellige samspil.

Forslagets stk. 2 krzever derfor, at safremt virksom-
heden ikke kan vurdere genindvindingsveerdien for
enkeltaktiver — eller for grupper af samme aktiver —
skal virksomheden vurdere den mindste gruppe af ak-
tiver, hvor det samlet er muligt at fastsztte en palide-
lig genindvindingsveerdi. I IAS 36 kaldes denne grup-
pe for "cash generation unit".

Dette skal sikre, at virksomheden ikke kan skjule et
nedskrivningsbehov for aktiver, der indgér i samspil
med hinanden. Grupperingen af aktiver pd denne
made ma ikke benyttes i forbindelse med opskrivnin-
ger, idet man derved risikerer at indregne egen opar-
bejdet goodwill. Opskrivning kraver derfor, at akti-
verne kan vurderes hver for sig — eller i grupper af
identiske aktiver.

Til § 43

Ligesom i galdende lovs §§ 28 og 36 kraéver forsla-
gets § 43, stk. 1, at materielle og immaterielle anlags-
aktiver med begraenset brugstid afskrives systematisk
over brugstiden. Afskrivningskravet galder ikke for
finansielle anlegsaktiver, der ikke anses for at have
begranset brugstid.

Bygninger anses for at have en begrenset brugstid,
og skal derfor afskrives over brugstiden. Investerings-
virksomheder, der investerer i ejendomme, skal deri-
mod lebende regulere disse til dagsvaerdi og undlade
at afskrive, jf. forslagets § 38. Virksomheder i regn-
skabsklasse B kan tilsvarende anvende reglerne om
dagsveerdi pé biologiske aktiver.

~ Formalet med afskrivninger af aktiver er at indreg-
ne omkostninger, der modsvarer det forbrug af akti-
vet, som sker for at opnd indtagter. Aktivet vil ogsa
normalt blive nedslidt over brugstiden. Op- eller ned-
skrives aktivet, jf. forslagets §§ 41 og 42, skal afskriv-
ningerne beregnes pa baggrund af den op- eller ned-
skrevne veerdi, fordi omkostningerne ved virksomhe-
dens forbrug af aktivet endres, nar aktivet har en hg-
jere eller lavere veerdi end kostprisen. Afskrivninger
er derfor i det vaerdibaserede regnskab et surrogat for
offeromkostningerne snarere end periodisering af tid-
ligere afholdte omkostninger. Denne tilgang til af-



