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Indeholder en supplerende beretning, der jo ikke:er
lovpligtig, oplysninger af betydning for det retvisende
billede, skal disse oplysninger optages i de lovpligtige
dele, f.eks. i ledelsesberetningen. .

Forslagets stk. 2 markerer, at &rsrapporten foi at
give et retvisende billede skal indrettes efter bruger-
gruppernes typiske informationsbehov. I geldende
lov findes ingen bestemmelse om, hvem &rsrapporten
henvender sig til. Kredsen af regrskabsbrugere er an-
givet i 2. pkt. bl.a. for at undga en for snaver opfattel-
se af malgruppen hos regnskabsaﬂaegger Opregnin-
gen er ikke udtemmende.

Det hgger i forholdets natur, at bruger’ne forudseet-
tes at have et vist kendskab til regnskaber, og det man
kan f4 ud af dem. P4 den anden side kreves der ikke
ckspertviden. Det betyder, at arsrapporten ikke skal
tage hensyn til alle teenkelige brugere, men alene dem,
der normalt ma forventes at benytte den slags oplys-
ninger, som findes i arsrapporten.

Typiske brugere er virksomhedsdeltagere (f.eks.
aktionaerer, anpartshavere, interessenter og komman-
ditister), medarbejdere, alliancepartnere, kreditorer
som langivere eller leveranderer, kunder, skattemyn-
digheder og tilskudsmyndigheder. Bestemmelsen om-
handler ikke kun de eksisterende virksomhedsdeltage-
re, kreditorer m.v. Ogsé potentielle virksomhedsdelta-
gere, kreditorer m.v. herer med i begrebet.

Finansanalytikere og pressen bruger ligeledes regn-
skaber, men virker i hej grad som mellemmeend til de
gvrige regnskabsbrugere. I erhvervsdrivende fonde er
modtagere af uddelinger i sidste instans interessenter,
men deres 1nteresser var etages af fondsmyndlgheder-
ne. -

Nar én virksomhed ansker at overtage en anden, vil
den overtagende virksomhed ofte have behov for en
rekke oplysninger, der typisk fremskaffes i form af
"due dilligence". Sadanne serlige oplysmngsbehov
skal ikke veere styrende for arsrapportens-indhold.
Selvom skattemyndighederne er brugere af driftsgko-
nomiske regnskaber, forudszttes deres behov for op-
lysninger med henblik pa ligningen ikke at skulle
dackkes fuldt af arsrapporten. Arsrapporten skal heller
ikke sikre de forskellige tilsynsmyndigheders serskil-

te kortrolinteresser, der normalt mé tilgodeses ved -

serskilte indberetninger fra virksomhederne.

Kredsen af regnskabsbrugere afhenger af virksom-
hedens art og omfang. Bersnoterede virksomheder har
séledes forventeligt en sterre og mere forskelligartet
kreds -af regnskabsbrugere end det lille anpartssel-
skab: Samtidig vil den relative fordeling af regnskabs-
brugerne vere forskellig fra virksomhed til virksom-

hed. Barsnoterede vitksomheder vil ofte have mange
nuvaerende og potentielle investorer, -hvorimod det
mindre anpartsselskab typisk nyder sterst opmserk-
somhed hos kreditorer, kunder og lokalsamfund. Her
er investorerne — anpartshaverne — ofte identisk eller
nzsten identisk med ledélsen. De internationale regn-
skabsstandarder forudsaetter ogsé en stor brugerkreds,
men tager udgangspunkt i, at investorernes behov for
vardiskabelse — shareholder value — og oplysninger
herom skal tilgodeses. Det skal ses i lyset af, at stan-
darderne forst og fremmest retter sig mod bersnotere-
de selskaber. Standarderne forudsetter dog, at der
ikke er veesentlige forskelle mellem investorernes in-
formationsbehov og de andre brugergruppers.

En dansk'begrebsramme — og érsregnskabsloven
som helhed — forudsatter som naevnt en betydeligt
bredere brugerkreds og tilsigter derfor i sterre omfang
at opfylde forskellige interessegruppers mformatlons-
behov (stakeholder value).

De supplerende beretninger vil ofte reite sig mod an-
dre interessegrupper end investorer, da beretningerne
kan belyse virksomheden ud fra andre indfaldsvinkler
end de rent finansielle. Alt efter formal og beretnings-
form vil de dog ogsa have betydning for de typiske fi-
nansielle brugere, der har behov for sterre indsigt ved
en bredere synsvinkel. En setlig situation geelder for
de gronne regnskaber, der indtil videre har et snavrere .
beskrivelsesobjekt, nemlig listevicksomheden, der
trods betegnelsen ofte kun er en aktivitet under virk-
somheden, der méske kan have flere sadanne aktivite-
ter. Her er formentligt tilsynsmyndigheder og det lo-
kale samfund de mest relevante interessegrupper. I
fremtiden m4a man dog forvente, at mange virksomhe-
der frivilligt vil supplere med egentlige miljgrapporter,
der omhandler virksomhedens miljgforhold udfra et
bredere sigte end de grenne regnskaber.

- Det fremgér af stk. 2, at rsrapporten skal udarbej-
des, sa den udger et egnet grundlag til stette for bru-
gernes okonomiske og virksomhedspolitiske beslut-
ninger om virksomheden. Beslutningsopgaverne an-
tages at vedrere placering af brugerens egne ressour-
cer; forvaltningskontrol, og fordelmg af virksomhe-
dens ressourcet.

- 1) Placering af regnskabsbrugerens eghe ressour-
cer. Dvs: at arsrapporten skal sege at udgere en egnet
stotte for regnskabsbrugerens beslutning om, hvorvidt
den pageldende vil investere eller fortsztte med at in-
vestere penge eller andre ressourcer i den pagaeldende
virksomhed. Skal aktionzren snarere salge aktierne
og investere i en'anden virksomhed? Opnér virksom-
heden et tilstrckkeligt resultat af sine investeringer?



