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ne opsté som felge afen meget negativ, men dog plau-
sibel, udvikling pa de finansielle markeder, Der stilles
ogsé krav om, at selskabet har tilstraekkelige forret-
ningsgange og systemer til at overvige, vurdere og
imedega de risici, som selskabets investeringer inde-
beerer. Kravet om forretningsgange fremgar ogsa af
§ 94 i lov om forsikringsvirksomhed, hvor der stilles
et generelt krav om forretningsgange for-forsikrings-
selskabets veesentligste aktivitetsomrader, hvorunder
investeringspolitikken herer. Kravet i § 87 indebzrer
dog, som beskrevet, tillige, at selskabet skal vare i be-
siddelse af tilstrackkelige systemer til at- vurdere de ri-
sici, der er forbundet med selskabets investeringer. .

Hyvis selskabets investéringer set i forhold til kapi-
talgrindlaget medferer, at’ der ikke er betryggends

sikkerhed for, at selskabet kan leve op til sine forplig- -

telser, skal Finanstilsynet i medfer af reglerné i lov om
forsikringsvirksomhed §§ 250-251, palegge selska-
bet at foretage de i den anledning nedvendige foran-
staltninger. I et tilfzelde hvor selskabets falsomhed
overfor eksempelvis et aktiekursfald af en vis sand-
synlig sterrelse malt i forhold til kapitalgmndlaget
ikke er betryggende, kaﬁ dette i medfer af §§ 250 -
251 i lov om forsikringsvirksomhed indebzere, at Fi-
nanstilsynet meddeler pdbud om nedbringelse af an-
delen af de ikke-guldrandede aktiver, en sndret sam-
mensetning af disse aktiver eller tilforelse af yderli-
gere kapital. Det kan ogsd vaere ubetryggende, sifremt
selskabet 1 det pageeldende tilfelde ikke har tilstreek-
kelige forretningsgange og systemer til at overvige og
imedegd risikoen pd aktieinvesteringerne. I sddanne
tilfelde kan Finanstilsynet meddele pabud om indfo-
relse af sddanne forretningsgange og systemer.

Det er selskabernes ledelse, der skal sikre, at inve-
steringerne; herunder den valgte fordeling mellem
guldrandede og ikke-guldrandede aktiver til deekning

. afde fors1kr1ngsmaess1ge hensaettelser, er betryggende _

Fmanstﬂsynet skal som led i sin tllsynsv1rksomhed
pése, at lov om forsxkrmgswrksomhed § 87, herunder
preeciseringen af kravet om »betryggende sikkerhed«
overholdes. I forbindelse med den samtidig hermed
foresléede foragelse af greensen for de ikke-guldran-
~ dede aktiver (§ 1, nr. 4) ma det pdregnes, at Finanstil-
synet v11 ﬂge sin tilsynsindsats pé dette omréde.

Tllnr 4

For51kr1ngsselskaber skal i henhold til lov.om for-
sikringsvirksomhed § 127 a, stk. 1 til enhver tid have
aktiver til en samlet vaerdi, der mindst modsvarer stor-
relsen af forsikringsselskabets samlede forsikrings-
messige hensettelser. Derudover skal forsikringssel-

skabet have tilstreekkeligt med aktiver til at daekke sit
kapitalkrav.

Lov om fors1kr1ngsv1rksomhed § 128 giver regler
for hvilke aktivtyper, der kan anvendes, nér-de akti-

wer, der skal deekke de forsikringsméssige henszttel-

ser, skal udvaelges. I'§ 128, stk.'1 er der siledes op-

" remset de i alt 13 aktivkategorier, som kan anvendes

til at dekke hensattelser. Disse aktivkategorier opde-
les i »guldrandede« aktiver (§ 128, stk. 1, nr. 1 - 7,
dvs. aktiver med en traditionel lille investeringsrisiko,
og i »ikke-guldrandede« aktiver (§ 128, stk. 1, nr. 8 -
13), dvs. aktiver, hvor risikoen ved en investering i det
pageldende aktiv traditionelt anses for noget storre.

I § 128, stk.5 bestemmes, hvorledes fordelingen
mellem de guldrandede og.de ikke-guldrandede akti-
ver skal vaere. Med den foresldede @ndring af § 128,
stk. 5, ndres bestemmelsen sdledes, at andelen af ik-
ke-guldrandede kan veere.op til 70 pet. af storrelsen af
de forsikringsmaessige hensattelser mod de nuvaeren-
de 50 pet. :

De ikke-guldrandede aktiver er primert aktier, Der-
udover er der blandt andet tale om andele/beviser i in-
vesteringsforeninger, visse obligationer, herunder er-
hvervsobligationer, grunde og bygninger, der er af-
heengige af en bestemt erhvervsudnyttelse samt tilgo-
dehavender.

“Greensen for de 1kke-guldrandede aktiver foreslas
forhmet idet der har vist sig behov for, at forsikrings-
selskaberne blandt andet fir mulighed for pgede aktie-
investeringer, som pa langt sigt kan give et storre af-
kast, forudsat dette er skonomisk forsvarligt og ikke
indebaerer en uacceptabel risiko.

Det er op til forsikringsselskabets ledelse at vurde-
re, hvor stor en andel af de aktiver, der udvaelges til at

- dekke de for51krmg31naess1ge hensaettelsel der skal

vare ikke- guldlandede Den aktuelle afgﬂrelse af,
hvor stor en andel af aktiverne, der i det enkelte tilfzl-
de kan veere ikke- guldrandede, mé forsikringsselska-
bet traeffe ud fra en vurdering af selskabets konkrete
forhold, herunder selskabets forpligtelser og kapital-
grundlag samt under iagttagelse af § 87 i lov om for-
sikringsvirksomhed og lovens gvrige investeringsreg-
ler i kap. 14°a, herunder den generelle regel i § 127 a,
stk. 1. Den foreslaede foregelse af. graensen for ik-
ke-guldrandede aktiver til 70 pet. indebzrer siledes
ikke, at forsikringsselskabet automatisk kan udnytte
grensen fuldt ud. Ligesom tilfeeldet er i dag med den
nuveerende 50 pet.’s graense, vil den aktuelle udnyttel-
sesgrad afhaenge af selskabets konkrete forhold som
beskrevet ovenfor.

Seerligt med hensyn til forholdet til kap1ta1grundla~
get bemarkes, at en gget risiko pé aktivsiden ikke i sig



