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F. t. 1. om Innovationsforeninger

skabslovens kapitel 15 om fusion var iagttaget. Séle-
des udarbejdes en fusionsplan, fusionsredegerelse og
vurderingserklzering af en uafhengig vurderings-
mand.

Der er herved lagt veegt p8, at der til grund for Fi-
nanstilsynets tilladelse ligger en procedure, der er al-
mindeligt anerkendt til sikring af foreningens kredito-
rer, herunder investorer. Det foreslas, at Finanstilsy-
nets praksis vedrerende investeringsforeninger ogsé
skal gelde for innovationsforeninger.

Endelig foreslas, at foreningerne far mulighed for at
foretage spaltning af en forening, typisk ved at for-
eningens enkelte afdelinger ved spaltning bliver selv-
steendige foreninger eller overgér til en anden for-
ening. Som grundlag for godkendelse af en sidan
spaltning af en forenings afdelinger til selvstendige
foreninger vil Finanstilsynet, svarende til hvad der
gzlder ved likvidation og fusion, stillet krav om, ‘at
aktieselskabslovens kapitel 15 om spaltning var iagt-
taget.

Det foreslas derfor, at regler svarende til denne
praksis indsettes i loven, idet det forudsattes, at en
forening, der ikke er opdelt i afdelinger, og en afde-
ling ogsa kan spaltes.

Til kapitel 8

Innovationsforeningers anbringelse af midler og
likviditet m.v.

" Til § 43
Der henvises til bemearkningerne til § 1.

Det forudsettes, at en innovationsforening skal in-

vestere med henblik p, at formuen, efter en eventuel
opbygningsfase, fortrinsvis er placeret som kapitalan-
dele i noterede eller unoterede smé og mellemstore
selskaber.

Da formalet med innovationsforeningerne er at for-
midle kapital til mindre og mellemstore virksomhe-
der, der pa grund af veekst har behov for at fa tilfert
egenkapital, er disse foreningers investeringer mere
risikofyldte end investeringer i bersnoterede veerdipa-
pirer.

Spredningskravene for innovationsforeningerne er
meget lempelige og har ikke til formal at sikre, at risi-
koen ved investeringerne begranses, saledes som det
er tilfieldet for de spredningskrav, der stilles til inve-
steringsforeninger og specialforeninger. Formalet er
at afskaere en investor fra at fi det offentlige til at fore
tilsyn med en enkelt eller meget fa investeringer ved
at placere disse i foreningsregie med deraf folgende
tilsyn mv.

Der er i stk. 2 foreslaet en hgjeste greense pé 10 pet.
pé investeringstidspunktet for placeringen af formuen
i et selskab. Den del af formuen, der ikke er investeret
efter stk. 1, skal placeres i veerdipapirer i overens-
stemmelse med bestemmelserne i §§ 44 - 46.

Ifolge stk. 3 skal Finanstilsynet fastsatte regler om,
hvilke oplysninger foreningen skal give om de selska-
ber, som formuen placeres i. Beskrivelse af selskabets
produkter, produktudviklingen, markedets storrelse,
om udviklingen af produkterne folger planerne, og om
budgetterne folges, tillegges lige si stor betydning
som regnskabsoplysningerne. Oplysningerne er til
brug for investorerne, idet man ikke har en berskurs at
forholde sig til ved investeringer.

Til § 44

Forslagets § 44 fastsetter, hvilke andre aktiver en
innovationsforenings midler kan anbringes i ud over
de i § 43 nzvnte. Bag begraensningen af placerings-
mulighederne ligger det princip, at formuen i innova-
tionsforeninger skal vaere placeret som ansvarlig kapi-
tal i sma og mellemstore virksomheder. Det foreslés
derfor, at en innovationsforening herudover alene i
accessorisk omfang skal kunne placere sin gvrige for-

" mue i likvide midler-og i let selgelige bersnoterede

veerdipapirer. Dette er udiryk for, at en forening gen-
nem sit virke med keb og salg af veerdipapirer har be-
hov for lebende at have likvide midler til sin radighed.
Til likvide midler henferes foruden kontanter f.eks.
indestaende i pengeinstitutter p4 anfordring eller kort-
varig opsigelse og meget kortfristede indlansbeviser.

.Veardipapirerne skal veere bersnoterede eller hand-
les p4 et tilsvarende marked for at skabe rimelig sik-
kerhed for, at de vaerdipapirer, der indgar i formuen,
til enhver tid kan omsattes. :

Med udtrykket »optaget til offentlig notering pé en
fondsbers« i stk. 1 teenkes pa den officielle barsnote-
ring af verdipapirer. Noteringen omfatter séledes
veerdipapirer, der er optaget til officiel notering pa
Kagbenhavns Fondsbers. Bestemmelsen dbner dernzest
mulighed for placering af foreningens midler i veerdi-
papirer, der handles pi offentligt anerkendte samt
dbne og regelmessigt arbejdende markeder. Denne
adgang for foreninger til at benytte sig af visse paral-
lelmarkeder er indfajet i lovforslaget af hensyn til en
fortsat integration af kapitalmarkederne inden for De
europziske Fallesskaber. Den i 2. pkt. foresldede
godkendelse af foreningens valg af en bers eller et pa-
rallelmarked i et tredieland er begrundet i, at disse
markeder ikke er omfattet af den regulering, som fin-
des inden for EU.



