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Vurdering af konsekvenser af lovforslaget:

Positive konsekvenser/min-
' dre udgifter
(hvis ja, angiv omfang)

_ Negative konsekven-
ser/merudgifter
(hvis ja, angiv omfang)

@konomiske konsekvenser for stat, kommuner og
amtskommuner

Ingen

Ja. Udgiften anslas til 1
mio. kr. pr. &r for Finan-
stilsynet, som daekkes af
bidrag fra den finansielle
sektor.

Admmlstratlve konsekvenser for stat, kommuner og | Ingen Ganske fa
amtskommuner .
@konomiske konsekvenser for erhvervslivet * - Generelt sterre sikkerhed Ingen
' ved investeriiig i innova-
| tive virksomheder og
sterre overlevelsesmulig-
. hed for virksomhederne.
Administrative konsekvenser for erhvervshvet Ingen Ingen
Miljemessige konsekvenser Ingen Ingen
Administrative konsekvenser for borgerne Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten .

Lovforslaget forventes ikke at have betydning i rela-
tion til EU-retten

Bemazrknz'nger til ldvforsl_agefsv enkelte bestemmelser
_Tz"l kapiielj h
Indlédenae bestemmelser

Til § 1 .

:Foreningernes formal skal vaere at investere med-
lemmernes midler i sma eller mellemstore selskaber.
Foreningerne kan 1 modsetning til investeringsfor-
eninger og specialforeninger deltage i ledelsen af de
virksomheder, dé investerer i.

Det er onsket at gge de institutionelle investorers
muhgheder for at benytte sig af optimale selskabs-
massige strukturer. Derfor foreslas det, at der udover
de allerede benyttede selskabsformer gives mulighed
for at etablere foreninger, der har som formal fortrins-
vis at placere deres formue i unoterede aktieselskaber
og anpartselskaber.

Innovationsforeninger har enkelte af erhvervsud—
viklingsforeningernes karakteristika, der giver inve-
storerne sikkerhed, herunder ledelsesregler og provel-
se af ledelsens haederlighed, men de er mere fleksible
for sa vidt angér adgangen til at. placere medlemmer—
nes midler.

En innovationsforenings medlemmer kan ikke pa
anfordring fa deres andele indlest af midler fra formu-
en. Indlesning kan alene ske efter de regler, som den
enkelte forening fastsaetter i sine vedtagter.

I modsetning til specialforeninger, der skal rette
henvendelse til et eller flere medlemmer, en videre
kreds eller offentligheden, abnes der med innovati-
onsforeninger mulighed for at begranse den kreds,
som foreningen retter henvendelse til, til et eller flere
medlemmer. Der kan f.cks. vare tale om, at forenin-
gen retter henvendelse til 1nd1v1duelle institutionelle
investorer, erhvervsv11ksomhede1 eller andre inve-
storer, der kan investere 500.000 k. v

Da foreningerne hovedsageligt skal rette henven-
delse til professionelle investorer foreslas det, at med-
lemsandelene skal udstedes i styksterrelser pa mindst
500.000 kr.

For at undga forveksling 1 med almlndellg porteﬁal-
Jepleje kan det anfares, at det serlige ved en forening
med kun ét medlem er, at den skal overholde visse af
placeringsgraenser. Hertil kommer, at foreningen fore-
tager administrationen af investors investeringer samt
kan varetage relationer til skattemyndighederne, hvis
foreningen er skattepligtig, siledes at investor ikke
selv skal varetage disse opgaver. :

Innovationsforeninger og deres medlemmer be-
skyttes efter de regler, der gelder for investeringsfor-
eninger og deres medlemmer.

Ifolge gaeldende praksis bliver foreninger med me-

- get f4 medlemmer ikke betragtet som selvstendige

skattesubjekter. Her vil medlemmet blive beskattet
som ved en direkte investering af sin andel af indtje-
ningen i foreningen. Det' geelder for alle foreninger
(savel kontofarende som bevisudstedende). Denne



