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F. t. 1. vedr. verdipapirhandel m.v.

Bemeerkninger til lovforslaget enkelte bestemmelser
Ti§1
Lov om veerdipapirhandel m.v.

Tilar. 1
Zndringen er en konsekvens af @ndringen af § 55,
jf.ar. 7.

Tilnor. 2

1 de senere ar er det blevet stadig mere almmdehgt,
at fondsberser indgir samarbejdsalliancer pé tvaers af
landegreenserne. Som folge af disse alliancer kan et
fondsbersmedlem sege om medlemskab péd en anden
national fondsbers udenfor hjemlandet (fiernmedlem-
skab). Denne udvikling sammenholdt med de forbed-
rede teknologiske muligheder for fjernmedlemskab af
en fondsbers og grenseoverskridende medlemskab af
en vaerdipapircentral betyder, at der mé forventes et
gget antal ansegninger fra vaerdipapithandlere uden
for EU/E@S p4 f.eks. Kabenhavns Fondsbars.

Saledes overvejes det i gjeblikket at udvide NO-
REX-samarbejdet mellem fondsberserne i Danmark,
Sverige og senere nok ogsé Norge og Island til ogsa at
omfatte fondsberser i de baltiske lande.

Derfor foreslas vardipapirhandelslovens § 20 om
medlemskab af en fondsbers og § 64 om tilslutning til
en vardipapircentral preeciseret siledes, at inden en
fondsbers optager medlemmer fra et tredjeland eller
en vaerdipapircentral indgér tilslutningsaftale med an-
sogere fra et tredjeland, skal Finanstilsynets tilladelse
indhentes.

Ifolge det foresliede kan folgende finansielle v1rk-
somheder blive medlemmer af en fondsbers: Finan-
sielle virksomheder omfattet af lov om banker og spa-
rekasser, fondsmeglerselskaber, realkreditinstitutter
og Danmarks Nationalbank. Omfattet af adgangen til
at blive medlem af en fondsbers er saledes ogsd filia-
ler af de pageldende virksomheder fra et EU/EDS-
land samt filialer fra tredjelande. Herudover kan insti-
tutionelle investorer blive medlem af en fondsbers, jf.
§ 20, stk. 3. For s& vidt angar optagelse af medlemmer

fra et tredjeland (ffernmedlemskab) samt optagelse af.

institutionelle investorer fra et tredje land, foreslés det
i § 20, stk. 2, at Finanstilsynet skal give sin tilladelse.

Finanstilsynet vil fremover skulle meddele tilladel-
se til optagelse pa en fondsbers henholdsvis tilslut-
ning til en veerdipapircentral f.s.v.a. virksomheder fra
tredjelande (fjernmedlemskab).

Zndringen sker med henblik pa at sikre, at de pé-
gzldende virksomheder er undergivet et betryggende
tilsyn mv. i deres respektive hjemland, og at der forin-

den ansegerens optagelse pa fondsbersen er indget
en samarbejdsaftale mellem Finanstilsynet og tilsyns-
myndigheden i ansegerens hjemland. Optagelse af
medlemmer eller indgelse af tilslutningsaftale med
virksomheder fra tredjelande méa séledes ikke hindre
Finanstilsynet i udferelsen af de tilsynsopgaver, der
pahviler tilsynet. F.eks. skal tilsynet fortsat kunne ud-
gve en betryggende markedsovervégning af handelen
med vaerdipapirer, uanset at visse af medlemmerne af
en fondsbers er fia et tredjeland. Séfremt Finanstilsy-
net skonner, at virksomheder fra et tredjeland ikke er
undergivet et betryggende tilsyn, kan tilsynet modsat-
te sig, at den pageldende virksomhed optages som
medlem, eller at der indgs tilslutningsaftale med den
pagaldende virksomhed.

Med forslaget vil Danmark fortsat opfylde sine EU-
retlige forpligtelser om gensidig anerkendelse af kre-
ditinstitutter m.v. Saledes er datterselskaber af fonds-
maglerselskaber, investeringsselskaber og kreditin-
stitutter fra tredjelande omfattet af de samme regel-
seet, som gaelder EU/E@S-selskaber. Derimod vil fili-
aler fra tredjelande ikke kunne blive omfattet af prin-
cippet om gensidig anerkendelse og dermed heller
ikke kunne tildeles det sikaldte »europeiske pas«.

Ligeledes @ndres der ikke ved det forhold, at virk-
somheder fra tredjelande skal have de samme karakte-
ristika som de i vaerdipapirhandelslovens § 4, stk. 1
nzvnte virksomheder samt vare underlagt et betryg-
gende tilsyn for at kunne blive medlem af en fonds-
bers i Danmark.

Tilor.3-5 _ ‘
Zndringerne er en konsekvens af, at der i § 20 ind-
saettes et nyt stk. 2. ‘

Til ur. 6

‘Den generelle internationalisering af danske virk-
somheder og den pgede internationale vaerdipapirhan-
del har medfert et behov for at udvide anvendelsesom-
radet for reglerne om kursmanipulation og insiderhan-
del. Det foreslas derfor, at forbudene mod insiderhan-
del og kursmanipulation ogsé kommer til at omfatte
veerdipapirer, der er optaget til notering eller handel
pé fondsberser eller handles pa autoriserede markeds-
pladser eller tilsvarende regulerede markeder uden for
EU, eller uden for de lande som EU har indgdet sam-
arbejdsaftale med (for tidén E@S-landene). Derved
bliver der tale om et generelt globalt forbud.

Af den nuveerende § 34 fremgér det, at definitionen
af, hvad der i vaerdipapirhandelsloven anses som insi-
derhandel eller kursmanipulation er territorialt be-
graenset til EU eller lande, som EU har indgéet samar-
bejdsaftale med.



