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lelse i forbindelse med afviklingen i betalingssyste- 
mer. 

Europa-Parlamentet og Rådets direktiv 98/26/EF ,af 
19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssyste- 
mer og værdipapirafviklingssystemer (EF-Tidende 
1989 nr. L 116, s. 45) indeholder 'en række bestem- 
melser, der har til formål at forbedre det juridiske 
grundlag for afviklingen i såvel betalings- som i vær- 
dipapirafViklingssystemer. Direktivet er implemente- 
ret i dansk ret med lov nr. 283 af 26. april 2000 om æn- 
dring af lov om værdipapirhandel m.v. 

Den eksisterende lovgivning sidestiller clearing- 
centraler og registrerede betalingssystemer på en ræk- 
ke områder, blandt andet med hensyn til netting, 
straksrealisation af stillede sikkerheder og særlig be- 
skyttelse mod omstødelse af sikkerheder stillet over 
for systemerne. 

Implementeringen af direktivet har imidlertid ikke 
medført en adgang til anvendelse af sikkerhedsretten 
for de registrerede betalingssystemer. 

Omsætningen i betalingssystemerne har gennem de 
seneste år været voldsomt stigende også på tværs af 
landegrænserne. Dette medfører et stigende behov for 
anvendelse af fleksible former for sikkerhedsstillelse 
også i forbindelse med afviklingen i betalingssyste- 
merne med henblik på at reducere de systemiske risici 
og sikre den finansielle stabilitet. Derfor foreslås det, 
at bestemmelsen i stk. 2, udvider den i § 55,, stk. 1, 
hjemlede ret for clearingcentraler og clearingdeltage- 
re til etablering af sikkerhedsret i forbindelse, med af- 
vikling af værdipapirhandler til også at gælde for re- 
gistrerede betalingssystemer samt deltagerne i disse 
for lån ydet i forbindelse med afvikling afbetalinger i 
systemerne 

Adgang til en fondsbørs og tilslutning til en værdipa., 
.. pircentral 

Det er i de senere år blevet mere almindeligt, at 
fondsbørser indgår samarbejdsalliancer på tværs af 
landegrænser. Således overvejes det i øjeblikket at ud- 
vide NOREX-samarbejdet mellem fondsbørserne. i 
Danmark, Sverige og senere nok også Norge og Island 
til også at omfatte fondsbørser i de baltiske lande. 

Denne udvikling indebærer, at medlemmer udenfor 
hjemlandet kan søge om medlemskab på 'en national 
fondsbørs (fjemmedlemskab), og det må forventes, at 
f.eks. Københavns Fondsbørs vil modtage et øget an- 
tal ansøgninger fra værdipapirhandlere i tredjelande. 

I henhold til de gældende regler kan alle virksom- 
heder såvel danske som EU/EØS omfattet af værdipa- 
pirhandelslovens § 4, stk. 1, nr. 1-3 optages som med- 
lemmer på en dansk fondsbørs. Endvidere skal 

Finanstilsynets tilladelse ikke indhentes før ansøgere 
fra tredjelande kan optages som medlemmer af en 
fondsbørs. 

For så vidt angår ansøgninger fra nye medlemmer, 
dér hidrører fra EU- og EØS-landene, følger det af det 
almindelige EU-retlige princip om gensidig anerken- 
delse, at værtslandet har sikkerhed for, at disse med- 
lemmer er underlagt betryggende kontrol og tilsyn i 
hjemlandet. Dette princip gælder imidlertid ikke for 
ansøgninger fra medlemmer i tredjelande. Derfor 
foreslås det, at forinden sådanne medlemmer kan op- 
tages på en fondsbørs, skal fondsbørsen indhente Fi- 
nanstilsynets tilladelse. 

Uanset at medlemmer af værdipapircentraler i øje- 
blikket som hovedregel er nationalt baserede, kan det 
ikke udelukkes, at den øgede internationalisering på 
værdipapirmarkedet vil medføre et tilsvarende ønske 
om tilslutning af virksomheder fra tredjelande til vær- 
dipapircentraler i Danmark. Derfor foreslås en tilsva- 
rende, ordning for værdipapircentraler. 

Ledelsens adgang til at sidde i koncernvirksomheder 
Den finansielle sektor i Danmark står over for en 

række udfordringer bl. a. som følge af øget samarbejde 
på tværs af landegrænserne. Det nordiske finansielle 
marked har udviklet sig meget de senere år, hvilket 
medfører et behov for tilpasninger i lovgivningen, 
Dette er især vigtigt, når det viser sig, at rarnrnebetin- 
gelserne for erhvervene adskiller sig på en uhensigts- 
mæssig måde fra andre sammenlignelige landes ram- 
mebetingelser. Dette gør sig gældende for det danske 
forbud mod, at f.eks. pengeinstitutdirektører, vicedi- 
rektører m.fl. ikke må deltage i ledelsen eller driften af 
anden erhvervsvirksomhed end pengeinstituttet. For- 
sikringsselskabsdirektører, vicedirektører m.fl. må 
derimod gerne være direktører i andre forsikringssel- 
skaber, ejendomselskaber, investeringsselskaber og 
selskaber, der udøver accessorisk virksomhed til for- 
sikringselskabets, når selskabet indgår i koncern eller 
administrationsfællesskab med forsikringsselskabet. I 
Sverige og Norge har pengeinstitutdirektører adgang 
til at varetage samtlige hverv inden for en koncern. I 
Finland gælder det samme, bortset fra at direktører og 
vicedirektører i pengeinstitutter ikke kan være direk- 
tører eller vicedirektører i andre koncernvirksomhe- 
der, der er forsikringsvirksomheder. En fastholdelse 
af de nuværende danske regler ville i uheldigste fald 
kunne bevirke, at Danmark bliver mindre interessant 
som etableringsland for koncernvirksomheder. : 

Der er i de senere år foretaget justeringed de finan- 
sielle loves ledelsesbestemmelser. Ved lov nr. 475 af 
10. juni 1997 blev det således tilladt pengeinstitutdi- 


