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investeringer på tilsvarende vilkår. Kun hvis der ikke 
er private, investorer, som ønsker at foretage kapital- 
indskud på samme tidspunkt som VækstFonden, kan 
fonden selv foretage værdiansættelse af virksomhe- 
den. 

Det er forventningen, at VækstFondens medfinan- 
siering i form af kapitalindskud i stor udtrækning vil 
foregå på markedsvilkår.. Virksomheder, der ikke er 
omfattet af den EU-retlige definition af små og mel- 
lemstore virksomheder, vil som udgangspunkt ude- 
lukkende fåmedfinansiering i, form af kapitalindskud 
på markedsvilkår. 

Efter de gældende regler kan VækstFonden efter et 
offentligt udbud foretage kapitalindskud på op til 2/3 
af den tegnede ansvarlige kapital i innovationsfonde 
og udviklingsselskaber, der investerer i små, nye og 
uafhængige virksomheder, der igangsætter udvik- 
lingsaktiviteter. Efter de gældende regler fastsættes 
der i forbindelse med kapitalindskuddet en øvre græn- 
se for VækstFondens andel af overskuddet, og at 
VækstFonden ikke kan være medlem af bestyrelserne 
i disse selskaber. - 

Efter de gældende regler kan VækstFonden efter et 
offentligt udbud, yde garantier til udviklingsselska- 
ber, der investerer i små og uafhængige virksomheder. 
I dag kan VækstFonden give garantier for op til 50 
pet, af et udviklingsselskabs evt. tab. Til udviklings- 
selskaber, der investerer i små, nye ,og uafhængige 
virksomheder kan VækstFonden yde en garailti i for- 
hold til hver enkelt af udviklingsselskabets investerin- 
ger. For udviklingsselskaber, der investerer i små og 
uafhængige virksomheder, kan der ydes garanti for 
udviklingsselskabets samlede investeringer. 

For at skabe større fleksibilitet foreslås, at fonden 
principielt får mulighed for at anvende alle de i § 2, 
stk. 7 nævnte finansieringsinstrumenter i forhold til 
udviklingsselskaber.., Ovennævnte lovbundne restrik- 
tioner på anvendelsen af finansieringsinstrumenter i 
forhold til udviklingsselskaber ophæves. Der er såle- 
des fx ikke i lovgivningen begrænsninger på fondens 
muligheder for at udøve.aktivt ejerskab i forhold: til 
udviklingsselskaberne. Overholdelsen af EU's stats- 
støtteregler vil dog fx som udgangspunkt betyde, at 
medfinansieringen ikke kan foretages uden offentligt , 
udbud, med mindre den sker på fuldt kommercielle 
vilkår. Overholdelsen af statsstøttereglerne vil for- 
mentlig også betyde, at kapitalindskuddet fortsat inak- 
simalt kan udgøre 2/3 af den tegnede ansvarlige kapi- 
tal. 

Inden for denne generelle afgrænsning af udvik- 
lingsselskaber fastsættes der kriterier for medfinansier- 

ringen i en bekendtgørelse, jf. ændring nr. 7. På bag- 
grund af disse kriterier vil det være op til VækstFon- 
dens bestyrelse at vurdere, om der skal ydes medfi- 
nansiering og i givet fald på hvilke vilkår. 

For at sikre fleksibiliteten og muligheden for at fon- 
den kan tilpasse medfinansieringen til de aktuelle be- 
hov foreslås, at det skal være muligt at kombinere et 
eller flere finansièringsinstrumenter. Det vil både 
være muligt at kombinere finansieringsinstriimenter- 
ne i forhold til den enkelte ansøger og for at tilbyde 
produkter, som består af elementer af et eller flere fi- 
nansieringsinstrunienter. 

Som et. yderligere led i at sikre fondens mulighed 
for fleksibilitet foreslås, at der i en bekendtgørelse kan 
fastsættes bestemmelser om andre lignende finansie- 
ringsinstrumenter, hvis der opstår behov herfor i 
fremtiden. Dette betyder, at fondens muligheder for at 
tilbyde andre lignende finansieringsinstrumenter ikke 
skal afvente ny lovgivning. 

Til nr. 7 
I henhold til § 4 i den gældende lov har erhvervsmi- 

nisteren en generel adgang til at fastsætte nærmere be- 
stemmelser for fondens virksomhed., Denne bemyndi- 
gelse er bl.a. anvendt til at fastsætte nogle helt over- 
ordnede bestemmelser for fondens medfinansiering. 
En væsentlig intention med denne lov er, at Vækst- 
Fonden skal indtage en mere proaktiv rolle, På denne 
baggrund bliver det VækstFondens opgave at, komme 
med forslag, hvis fonden vurderer, at der er behov for 
at. ændre eller lave nye generelle bestemmelser for 
fondens medfinansiering. Bestemmelserne udarbej- 
des i dialog mellem fonden og erhvervsministeren, 
der er ansvarlig for udstedelsen af en bekendtgørelse 
herom. Disse bestemmelser ændrer ikke ved, at mini- 
steren forsat har den generelle adgang til at fastsætte 
nærmere bestemmelser for fondens virksomhed.. 

Til nr. 8 
Ved lovændringen i 2000 (lov nr. 410 af 31. maj 

2000) fik VækstFonden hjemmel til at tage initiativer, 
der sigter på at formidle kontakt mellem private inve- 
storer og små og mellemstore virksomheder -  det så- 
kaldte Business Angels netværk. Denne bestemmelse 
opretholdes uændret. Som et led i udviklingen af 
VækstFonden til en proaktiv organisation for innova- 
tionsfinansiering er det nødvendigt, at fonden tager 
initiativer, som kan understøtte fondens arbejde, fx 
opbygge viden og statistik om innovationsfinansie- 
ring i Danmark og udlandet med henblik på, at fonden 
kan anvende dette til løbende udvikling af fondens 
ydelser og med henblik på en formidling af viden og 


