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F.'t. L. vedr. VekstFonden og ligningsloven

men skal treede til; ndr den private kapltal og r1s1k0v1l—
lighed ikke er tilstreekkelig.

Til nr. 2 :

I dag kan VekstFonden udelukkende medfinansie-
re udviklingsaktiviteter i vitksomheder, der er omfat-
tet af den EU-retlige definition af sm og mellemstore
virksomheder. Innovationsaktiviteter i nyere, mindre
virksomheder som delvist ejes af storre virksomheder
— de sakaldte spin-off virksomheder - indebzarer ofte
béde en stor risiko for fiasko og en stor mulighed for
et betydeligt samfundsgkonomisk afkast. P4 grund af
den store risiko der er forbundet med akiiviteterne,
‘kan det vere svert at opnd ﬁnallslermg fra modersel-
skabet og fra andre eksterne parter. Moderselskabet
onsker i nogle tilfelde ikke at std alene med udvik-
hngsomkostmngeme hvilket ofte er en af & alsageme
til, at aktiviteten skilles ud

Da aktiviteterne i spin-off v1rksomhedel og andre
virksomheder, der ikke er omfattet af den EU-retlige
definition af smé og mellemstore virksomheder ofte er
meget perspektivrige foreslas det, at VeekstFonden far
visse muligheder for at medfinansiere disse vuksom—
heders. udviklingsaktiviteter.. Det foreslas, at Vekst-
Fonden generelt f&r mulighed for at medfinansiere ud-
v1k11ngsakt1v1teter i nyere. og mindre virksomheder,
der ikke er omfattet af den EU- -retlige definition af
sma og mellemstore Vifksbmhedel' (de sékaldte spin-
off virksomheder), som ejes af vitksomheder, der ikke
er omfattet af den EU-retlige definition af smé og mel-
lemstore virksomheder, forndsat at disse hver for sig

maksimalt ejer 25 pet. af den vitksomhed, som

VekstFonden medfinansierer.

Uden hensyn til ovennzvnte begraensning foreslés
at VakstFonden fir mulighed. for at medfinansiere
spin-off virksomheder og andre virksomheder der
ikke er omfattet af den EU-retlige definition af sma og
mellemstore virksomheder i form af kapitalindskud
og inden for en ramme pa maksimalt 5 pct. af fondens
egenkapital. Rammen for kapitalindskuddet opgeres
pé tidspunktet for kapitalindskuddet og ud fra den en-
kelte 1nvestermgs initialvaerdi,

MedﬁnanSLermgen af spin-off v11ksoml1eder og an-

- dre virksomheder, der ikke er omfattet af den EU-ret-

lige definition af sma og mellemstore virksomheder

forudszetter, at de aktiviteter der ydes medfinansiering

til forventes at have en sarlig posmv samfundsmaes-
sig effekt ‘

Til 1ir; 3 og 4
I henhold til den gaaldende lov kan VaekstFonden
stette innovationsfonde og udviklingsselskaber. Inno-

vationsfonde er defineret som selskaber, der investe-
rer i smd, nye og uathaengige virksomheder. Udvik-
lingsselskaber er defineret som selskaber, der investe-
rer i sma og uathengige virksomheder.

Fremover anvendes termen udviklingsselskaber i
denne lov som en samlet betegnelse for de selskaber,
som VakstFonden medfinansierer med henblik pé, at
disse selskaber kan tilfare kompetence og kapital til
innovation og fornyelse, hovedsagelig i sma og mel-
Jemstore vitksomheder. Betegnelsen innovationsfon-
de anvendes ikke leengere, men der er ikke noget i ve-
jen for, at fonden fremover inden for de meget gene-

relle retningslinier for udviklingsselskaber kan medfi-

nansiere udviklingsselskaber pd vilkér svarende til de

" vilkar, man i dag anvender i forhold til innovations-

fonde. Det er kendetegnende for udviklingsselskaber-
ne, at de har serlige kompetencer inden for de omra-
der, hvor de foretager deres investeringer, og at de ty-
pisk er aktivt engagerede i de virksomheder de tilferer
kapital, fx i form af spamng, deltagelse i bestyr else 0.
11gn

VeakstFondens muligheder for via udviklingssel-
skaber at yde medfinansiering til virksomheder, deér
ikke er omfattet af den EU-retlige definition af sma og
mellemstore virksomheder begranses til - spin-off
virksomheder, som ejes af virksomheder, der ikke er
omfattet af den EU-retlige definition.af smé og mel-
lemstore virksomheder, forudsat at disse maksimalt

“ejer 25 pet. af den virksomhed, som udviklingsselska-

bet investerer i.

Udviklingsselskaber er ikke udelukkende rettet
mod hgjteknologiske, nystartede virksomheder: Ind-
satsen for at fremme mindre hgjteknologiske innova-
tion i eksisterende virksomheder kan med fordel lige-

ledes tilrettelagges i partnérskab med private investo-

rer og radgivere.

Inden for denne overordnede definition af udvik-
hngsselskaber kan VekstFondens bestylelse ud fra
fondens overordnede formal foretage en p110r1termg
af sin indsats inden for et eller flere forskellige seg-
menter, fx 1nedﬁnan51ermg af udv1klmgsselskabcr
der tilfarer kapital til sma og nye vnksomheder ud-
viklingsselskaber der tilforer kapital til udvikling i et
geografisk afgreenset omréde, udviklingsselskaber der
tilforer kapital til fornyelse i sm& virksomheder. Ud -
fra hensynet til at fondens formal ér at skabe et sterre
samfundsekonomisk afkast, forventes det, at hoved-
vaegten vil komme til at ligge pa udviklingsselskaber,
der investerer i virksomheder, der befinder sig pé et
tidligt udviklingsstadie — ogs betegnet seed og start-
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