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mellemstore virksomheder, trods alt har bedre mulig- 
heder for at opnå finansiering end helt nyetablerede 
virksomheder, anbefaler et flertal af udvalget, at der 
bør knyttes følgende betingelser til VækstFondens 
medfinansiering heraf: 
1) Aktiviteterne i spin-off virksomheden og andre 

virksomheder, der ikke er omfattet af den EU-ret- 
lige definition af små og mellemstore virksomhe- 
der, skal være forbundet med særligt positive 
samfundsmæssige effekter. 

2) VækstFonden kan medfinansiere spin-off virk- 
somheder der ikke er omfattet af den EU-retlige 
definition af små og mellemstore virksomheder, 
hvis ingen større virksomheder hver for sig ejer 
mere end 25 pct. af spin-off virksomheden. 

3) Uden hensyn til begrænsningen under punkt 2 
kan VækstFonden investere op til 5 pet. af fon- 
dens egenkapital i spin-off virksomheder og an- 
dre virksomheder, der ikke er omfattet af den EU- 
retlige definition af små og mellemstore virksom- 
heder. De 5 pct. opgøres på det tidspunkt, hvor in- 
vesteringen fortages. 

Et mindretal af udvalget, bestående af Håndværks- 
rådet, finder ikke, at der bør åbnes op for, at Vækst- 
Fonden kan medfinansiere virksomheder, der ligger 
uden for den EU-retlige definition af små og mellem- 
store virksomheder. Baggrunden herfor er dels, at 
VækstFonden har begrænsede ressourcer og dels, at 
store virksomheder alt andet lige har lettere ved at 
opnå finansiering. 

Ligningsloven 
Der foreslås endvidere en ændring af ligningsloven 

som følge af ændringen af lov om VækstFonden. 

Gældende regler 
I det følgende redegøres for de gældende regler, 

som berøres af lovforslaget. 
I den gældende lov er der en forholdsvis præcis af- 

grænsning af de produkter, VækstFonden kan tilbyde. 
Til forprojekter kan VækstFonden alene tilbyde til- 
skud. Til udviklingsprojekterne kan VækstFonden 
yde lån, som forrentes på markedsvilkår og tilbagebe- 
tales i tilfælde af kommerciel succes. Til særligt risi- 
kobetonede udviklingsprojekter kan VækstFonden 
yde lån, hvor betalingen sker i form af en basisrente 
og en omsætnings- eller overskudsafhængig betaling. 
Til disse projekter kan medfinansieringen også ydes 
som en kombination af kapitalindskud og lån, hvor 
betalingen sker i form af en basisrente og en omsæt- 
nings- eller overskudsafhængig betaling. Disse for- 
mer for medfinansiering kan ydes til virksomheder, 

der er omfattet af den EU-retlige definition af små og 
mellemstore virksomheder. Medfinansieringen kan 
udgøre op til 50 pct. af projektomkostningerne. 

VækstFonden kan foretage kapitalindskud i innova- 
tionsfonde og udviklingsselskaber, der har til hoved- 
formål at investere i nye, små og uafhængige virksom- 
heder. VækstFondens indskud kan udgøre op til 2/3 af 
de samlede kapitalindskud, og der fastsættes en øvre 
grænse for VækstFondens andel af afkastet. 

VækstFonden kan yde garantier for evt. tab til ud- 
viklingsselskaber, der tilfører kapital og kompetence 
til små og uafhængige virksomheder. Til udviklings- 
selskaber, der investerer i de tidlige udviklingsfaser i 
små, nye og uafhængige virksomheder, kan der ydes 
garanti i forhold til hver enkelt af udviklingsselskabets 
investeringer. Til udviklingsselskaber, der investerer i 
små og uafhængige virksomheder, kan der ydes garan- 
ti for udviklingsselskabets samlede aktivitet. 

Lovændring 
Som led i at give fonden en større fleksibilitet og 

muligheder for hurtigt at tilpasse sig ændringer i mar- 
kedet foreslås det, at VækstFondens medfinansiering 
til udviklingsprojekter fremover principielt kan ydes 
som tilskud, lån, garantier og kapitalindskud. 

Medfinansieringen kan som hidtil indeholde et øko- 
nomisk støtteelement, som er inden for de grænser 
Europa-Kommissionen i medfør af EF-traktatens 
statsstøttebestemmelser har godkendt, at VækstFon- 
dens medfinansiering ydes inden for. 

Ændringen indebærer også, at VækstFonden kan 
yde medfinansiering på markedsvilkår, dvs., hvor der 
ikke ydes statsstøtte i EF-traktatens forstand. I disse 
tilfælde vil fonden typisk indgå på vilkår, som be- 
stemmes af andre private aktører. 

De overordnede kriterier for fondens medfinansie- 
ringen fastsættes i en bekendtgørelse. 

Da VækstFonden i højere grad end i dag skal være 
garant for, at nye signaler i markedet bliver opfanget, 
foreslås det, at VækstFonden som en del af sin mere 
pro aktive rolle får til opgave at komme med forslag til 
de bestemmelser vedr. medfinansieringen, som skal 
fastsættes i en bekendtgørelse, hvis fonden vurderer, 
der er behov herfor. Det er erhvervsministeren, der har 
ansvaret for udstedelsen af bekendtgørelse. Erhvervs- 
ministeren kan derfor også på eget initiativ, men efter 
forudgående drøftelse med VækstFonden udstede be- 
stemmelser om kriterier for medfinansiering. De kon- 
krete vilkår for medfinansieringen fastsættes i en kon- 
trakt mellem VækstFonden og den eller de virksom- 
heder, der modtager medfinansiering. , 


