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F. t. . vedr. pensionsafkastbeskatningsloven

1) virksomheden i selskabet overvejende har veeret
af finansiel karakter og

2) det samlede afkast heraf er beskattet veesentligt
lavere end efter danske beskatningsregler.

Det samme gaelder, nar selskabet m.v. i vasentligt
omfang direkte eller indirekte ejer eller har ejet aktier
i selskaber m.v., der er eller har vaeret hjemmeherende
i udlandet, pa Fergerne eller i Grenland, herunder ef-
ter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvis det ma
antages, at :

1) virksomheden i det sidstnaevnte selskab m.v.
overvejende har varet af finansiel karakter,

2) det samlede afkast heraf er beskattet veesentligt
lavere end efter danske regler og

3) eventuelle udbytter fra sidstneevnte selskab m.v..

samlet beskattes med en procentsats, der er vee-
sentligt lavere end den i selskabsskattelovens
§ 17, stk. 1, nzvnte.

1.2. Udloddende fnvesteringsforeninger \

Ifolge § 8, stk. 1, nr. 2, skal der betales 5 pct.-skat
af formueafkast af investeringsbeviser i udlodden-
de investeringsforeninger, i det omfang formueaf-
kastet ikke er omfattet af 26 pct.-skatten, bortset fra
afkast, der modsvares af afkast af indeksobligationer i
afdelinger, der udelukkende gjer skattefrle indeksobli-
gationer.

§ 4 fastsetter, at hvis en udloddende investerings-

forening ifelge sine vedtegter hejst ma foretage an-
bringelser i kontanter samt anbringelser p sikret basis
i finansielle kontrakter og kontanter i tilknytning her-
til inden for en samlet ramme pé 25 pct. af foreningens
gvrige aktivmasse og i gvrigt ikke ma anbringe dele af
aktivmassen i andre aktiver omfattet af 26 pct.-skat-
ten, f.eks. obligationer eller i aktier m.v. som navnt i
§ 3, bortset fra foreningens administrationsbygning,
sd er kursgevinst og -tab ikke omfattet af 26 pct.-skat-
ten (men af 5 pct.-skatten). Udbytte anses fortrinsvis
for at hidrere fra afkast af kontanter, finansielle kon-
trakter og § 3-aktier. Denne del af udbyttet er omfattet
af 26 pct.-skatten. Den resterende del er ikke omfattet
af 26 pct.-skatten (men af 5 pct.-skatten).

Hvis investeringsforeningen ma have eller rent fak-
tisk har aktiver, der ikke er tilladt, f.eks. obligationer
eller § 3-aktier, eller storre anbringelser pa sikret basis
i finansielle kontrakter eller i kontanter end tilladt, er
kursgevinst og -tab omfattet af 26 pct.-skatten. Kurs-
tab er dog ikke omfattet af 26 pct.-skatten i det om-
fang, kurstabet modsvares af udbytte, der ikke er om-
fattet af 26 pct.-skatten (men af 5 pct.-skatten). Der
kan ses bort fra overskridelser af 25 pct.-graensen. Der
ses bort fra overskridelser, hvis. overskridelsen ikke

sker i mere end fem pa hinanden felgende bankdage.
Der ses ligeledes bort fra overskridelser inden for en
periode pd en méned efter tegningsperiodens udleb i
henhold til prospektet i forbindelse med nyetablering
af investeringsforeningen, og der ses bort fra overskri-
delser, hvis det godtgeres, at overskridelsen ikke kan
tilregnes investeringsforeningen som forsetlig eller
uagtsom. Udbytte anses for fortrinsvis at hidrere fra
afkast af kontanter, finansielle kontrakter, obligatio-
ner etc. eller § 3-aktier. Denne del af udbyttet er om-
fattet af 26 pct.-skatten. Den resterende del af udbyttet
er ikke omfattet af 26 pct.-skatten (imen af 5 pet.-skat-
ten). .

Der ses bort fra betmgelsen om, at investeringsfor-
eningen ikke m4 foretage investeringer i aktier omfat-
tet af § 3, indtil det tidspunkt, hvor foreningen vidste
eller burde.vide, at aktien var omfattet af § 3. I uklare
tilfielde kan Told- og Skattestyrelsen meddele for-
eningen en frist til at afstd en aktie, som den mener er
omfattet af § 3. Overholdes fristen, anses foreningen
for fortsat at vecre aktiebaseret.

En eventuel avance pa en aktie omfattet af § 3 skal
udloddes, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 7.

Udbytte i form af avance ved afstéelse af en aktie,
der er omfattet af § 3, skal ved opgerelsen af beskat-
ningsgrundlaget for 26 pet.-skatten medregnes med et
tilleeg pé 1 pet. for hvert ar, hvori investeringsforenin-
gen har ejet aktien, dog mindst 10 pet.

2. Baggrunden for forslaget

Reglerne for beskatning af akkumulerende og ud-
loddende investeringsforeninger geelder, hvad enten
investeringsforeningen er hjemmehgrende i Danmark
eller i udlandet.

Investeringsforeninger, der er hjemmeherende i
Danmark, har imidlertid efter de foreliggende oplys-
ninger indrettet sig pa beskatningssystemet, hvorfor
danske investeringsforeninger, der investerer i aktier,
i reglen er udloddende investeringsforeninger, jf. lig-
ningslovens § 16 C, dér opfylder kravene i pensions-
afkastbeskatningslovens § 4, stk. 1. Det vil sige, at ge-
vinst og tab pa investeringsbeviset og udbytte heraf -,
bortset fra den del, der henferes til kontanter og finan-
sielle kontrakter - beskattes med 5 pct.

Akkumulerende investeringsforeninger, der er
hjemmeherende i Danmark, er undergivet selskabsbe-
skatning som aktieselskaber (med 32 pct.). Det vil si-
ge, at gevinst og tab pa investeringsbeviset og udbytte
heraf beskattes med 5 pct. Hvis den akkumulerende
investeringsforening investerer i aktier i lavt beskatte-
de finansielle selskaber omfattet af § 3, stk. 2, beskat-
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