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Bemcerkninger i horingssvar

Kommentar til horingssvar

Alternativt foresldr F&P en smidigere pla-
ceringsregel.

Ved en vurdering af den foresliede 25pct.-
regel legger F&P til grund, at en akkumule-
rende investeringsforening i princippet kan
overholde placeringsreglerne, selvom den
konsekvent revolverende placerer alle sine
midler pé& rentebzerende deposits 5/6 af ti-
den (5 dage i deposits og 1 dag i aktier, som
gentagende cyklus). Herved kan danske in-
vestorer opnd, at 5/6 af afkastet i realiteten
stammer fra rentebarende aktiver, men ne-
jes med at betale 5 pct. i skat af hele afka-
stet. For at undgd denne fristelse, for omga-
else af lovens overordnede hensigt, finder
F&P, at det kunne overvejes at smidiggere
placeringsreglerne, saledes at arbitragemu-
ligheder og utilsigtede fordele for skatte-
ydere undgss. o

F&P finder, at dette eksempelvis vil kunne
gores ved en bestemmelse med felgende
indhold:

»Stk. 1 finder ikke anvendelse vedrerende
afkast fra akkumulerende investeringsfor-
eninger, safremt handelsveerdien af aktiver
omfattet af § 2, stk. 1, samt § 3, stk. 1-3,
som et vagtet gennemsnit pa &rlig basis
hejst udger 20 pct. af handelsveerdien af de

‘samlede aktiver. Det vaegtede gennemsnit

opgeres som summen af handelsverdierne
af aktiver omfattet af § 2, stk. 1, samt § 3,
stk. 1-3, i forhold til summen af handels-
veerdierne af de samlede aktiver pa alle
bankdage i indkomstéret. Er betingelserne i
1. og 2. punktum opfyldt, er gevinst og tab
ikke skattepligtig efter reglerne i dette kapi-
tel. Udbytte anses fortrinsvis for at hidrere
fra afkastet fra foreningens aktiver som
nevnti § 2, stk. 1, eller § 3, stk. 1-3. Denne
del af udbyttet er omfattet af bestemmelsen
i §2, stk. 1, nr. 4. Den resterende del er
skattefti efter reglerne i dette kapitel.«.

Efter ‘Skatteministeriets opfattelse vil
det veere i strid med loven, hvis en ak-
kumulerende investeringsforening kon-
sekvent revolverende placerer alle sine
midler pa rentebarende deposits 5/6 af
tiden. Det fremgér af bemeerkningerne
til den tilsvarende bestemmelse i real-
renteafgiftslovens § 3 e (L 117, folke-
tingsaret 1995-96, § 6, nr. 2), at 5-dages
reglen er »begrundet i, at investerings-
foreningerne uden overhovedet at dis-
ponere over deres aktiver kan komme i
konflikt med 25 pet.-greensen, nemlig
hvis veerdien af deres aktiver svinger.
Det foreslas derfor med henblik pé si-
danne situationer, at der gives investe-
ringsforeningerne fem bersdage til igen
at komme under 25 pct.-graensen.«.

Skatteministeriet vil inddrage F&P’s
alternative forslag i de ovennavnte
overvejelser om transparent beskatning
af afkast af beviser i udenlandske inve-
steringsforeninger. '




