Skriftligt besvarede spergsmaél
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Spm. nr. $2609

Til skonomiministeren (9/5 2000) af:
Thorstein Theilgaard (SF):

»Vil ministeren oplyse, hvor meget Danmarks -
Nationalbank samlet set tjente pa stotteopkeb,
tilbagekeb og renteforhgjelse i forbmdelse med
valutauroen i 1993 og 19987«

Svar (23/5 2000)

Okonomiministeren (Marianne Jelved):

Under valutakriser keber Nationalbanken dan-
ske kroner til en lav kurs og szelger efterfolgen-
de danske kroner igen, hir kursen p& danske
kroner er steget, hvis valutakrisen vel at meerke
opherer.

For at kunne forsvare den danske krone, er
Nationalbanken imidlertid nedt til at have valu-
tareserver til rddighed. Nationalbanken har der-
for en lebende omkostning, der svarer til for-
skellen mellem ydelsen pa finansieringen af va-
lutareserverne og afkastet af placeringen af va-
lutareserverne. Nationalbanken finansierer sig
blandt andet ved at seelge statsobligationer og
indskudsbeviser. Disse forrentes i forhold til
den danske rente. Valutareserven bestar af
udenlandske fordringer, der forrentes til den la-
vere udenlandske rente.

Det er derfor ikke muligt p& forhand at sige,
om det er en »overskudsforretning« for Natio-
nalbanken, at vaere deltager i en valutakrise -
selv nar det lykkes at forsvare den danske kro-
ne. Det afheenger blandt andet af, hvor store va-
lutareser ver der er nedvendige, og hvor tit der
opstar valutakriser. Det er heller ikke muligt at
se isoleret pa enkelte valutakriser og vurdere
eventuelle indtaegter herved.

Der er oplagt, at spekulanterne taber, nar det
lykkes for Nationalbanken at imedega en valu-
takrise, idet de under krisen har solgt danske
kroner mod udenlandsk valuta til en lav kurs.
Deres tab er imidlertid beskedent i forhold til
den mulige gevinst, hvis det rent faktisk lykkes
for spekulanterne at fremtvinge en kurseen-
dring. Forholdet mellem det tab der risikeres og
sa de meget store potentielle gevinster er netop
en af grundene til, at spekulation opstar.

Det starste tab i forbindelse med valutakriser
er imidlertid ikke hverken Nationalbankens el-
ler spekulanternes eventuelle tab, men kan deri-
mod veere den samfundsmaessige omkostning,
ndr Nationalbanken for at forsvare kronen er

nedt til at haeve renten. Hele samfundet rammes
af de renteforhgjelser, som felger forsvaret af
kronen. En hgjere rente reducerer blandt andet
investeringerne.

Nationalbanken er hele tiden nedt til at veere
klar til at bruge rentevdbnet og at have reserver
klar, og det koster i det lange leb samfundet
dyrt. Samfundet er séledes den egentlige taber i
forbindelse med en valutakrise.

Spm. nr. S 2811

Til skonomiministeren (25/5 2000) af:
Thorstein Theilgaard (SF):

»Vil ministeren oplyse hvor meget Danmarks
Nationalbank samlet set tjente pa stetteopkeb,
tilbagekeb og renteforhasjelse i forbindelse med
valutauroen i 1993 og 19987«

Begrundelse

Okonomiministeren har i sit svar pa spergsmal
nr. S 2609 kun forholdt sig til problemstillingen
om gevinst/tab i forbindelse med valutakriser
generelt. Det var imidlertid ikke dét, spergsma-
let gik pa. Spergsmalet gik derimod specifikt pa
valutauroen i 1993 og 1998, hvorfor det er mu-
ligt at foretage en preecis opgerelse af gevinster-
ne. Det er baggrunden for at genfremszette
sporgsmalet.

Svar (2/ 6 2000)

Okonomiministeren (Marianne Jelved):
Spergsmalet er en genfreinszettelse af sporgsmal
S 2609 som jeg besvarede den 23. maj 2000. Be-
grundelsen for genfremseettelsen af sporgsmalet
er, at det tidligere svar kun forholdt sig til pro-
blemstillingen om gevinst/tab i forbindelse med
valutakriser generelt og ikke indeholdt en pree-:
cis opgerelse af gevinsterne i forbindelse med
valutauroen i 1993 og 1998.

Som tidligere anfert er det ikke muligt at se
isoleret pa enkelte valutakriser og vurdere
eventuelle indteegter herved. Dette geelder ogsa
valutauroen i 1993 og 1998.

For at kunne forsvare den danske krone, har
Nationalbanken behov for at have valutareser-
ver til rddighed. Nationalbanken har derfor en



