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| Berﬁcérkninger til lbvforslqget

Almindelige bemeerkninger

Lovforslaget indgér som et led-i regeringens er-
hvervsstrategi - .dk21 og har til formal at medvirke til
en forbedring af vilkérene for aflenning ved tildeling
af aktier, tegningsretter til aktier eller keberetter til ak-
tier. Regeringen ensker herved at styrke bl.a. innova-
tive virksomheder, der har problemier med at fastholde
gode og kvalificerede medarbejdere her i landet. Iszr
virksomheder med- stort ‘vakstpotentiale (f.eks.
IT-branchen og Bio-tek-branchen) har interesse i en
aflenningsform, hvor neglemedarbejdere knyttes til
virksomheden som fremtidige ejere og far andel i ind-
tjeningen. Far flere medarbejdere aktier.i den virk-
somhed, de arbejder i, vil det desuden kunne medvirke

til en styrket aktickultur i Danmark samtidig med, at

medarbejderne far mulighed for at f2 mere mdflydelse
. pé arbejdspladsens mél og retning.

Efter forslaget kan selskaber vaelge at betale medar-
bejderens skat af aktier, tegningsretter og keberetter,
der er ydet som led i aflenningen af medarbejderen.
Skatten betales i s& fald i form af en afgift. Afgiften
kan betales kontant eller ved aflevering eller depone-

~ ring af aktier. Med forslaget $oges det at lose eventu-

elle likviditetsmessige problemer i t11knytnmg til den
skattebetaling, der udleses, nér medarbejdere modta-
ger aktier m.v. som led i deres aflgnning.

Medarbejdere, 'som modtager aktier, tegningsretter

til aktier (warrants) eller keberetter til aktier (akticop-
tioner) som et led i deres aflenning, skal medregne
verdien af det modtagne ved indkomstopgerelsen for
det &r, hvor medarbejderen erhverver endelig rettil de
modtagne aktier m.v. Er der tale om keberetter til ak-
tier omfattet af reglerne i ligningslovens. § 28, skal
verdien dog ferst medregnes ved indkomstopgerelsen
for det 4r, hvor keberetten udnyttes eller afstas. Hvor
beskatningen indtreeder ved retserhvervelsen eller ud-
nyttelsen, kan situationen for medarbejderen:-veere
den, at vedkommende ikke har kontante midler til be-
‘taling af den udleste skat. Medarbejderen kan dermed
komme i en situation, hvor-der enten ma szlges ud af

de erhvervede aktier eller optages et lﬁn til betaling af
skatten.

Bl.a. med baggrund'i 0venstéend¢ har der igennem
leengere tid veeret fremsat enske om, at der sker en &n-

~ dret likviditetsmeessig behandling, nér selskaber ve-

derlzgger medarbejdere med aktier, tegningsretter til
aktier eller keberetter til aktier. Hv1s medarbejderen
skal saclge ud af aktierne for at betale skatten, mind-
skes dette incitament. Den foresldede model kan bru- .
gesafalle t}?pex virksomheder, men har sterst relevans

i forhold til de virksomheder, hvor 11kv1d1tetsbelast-
hingen forhindrer v1rksomheden i at foretage fuld af-
lenning i kontanter og/eller forhindrer medarbejderen

i at beholde alle de tlldelte aktier m.v.

Der har fra flere sider varet udtrykt enske om en
&ndring; hvorved likviditetsbelastningen loses ved, at
beskatningen hos medarbejderen udskydes, indtil ak-
tierne s@lges. Der henvises til, at medarbejderen pa

" dette tidspunkt har 11kv1d1tet til at betale skatten af det
- modtagne.

En udskydelse af beskatnmgsudspunktet tll salgs-
tidspunktet for aktierne er imidlertid efter regeringens

- opfattelse betzenkelig dels af skattetekniske arsager,
* dels afhensyn til sigtet om at undga skattespekulation. -

Hvis skatten forst udleses, nir aktierne szlges,’ vil
skatten @ndre karakter fra en skat pa lon til en skat pa
aktieavance. Ogsa i forhold til dobbeltbeskatnings-
overenskomster og fusionsdirektivet (90/434/EQF) -

. EFTL 225 af20.8.1990, s 1 - vil der veere tale om skat
'pa aktieavance. Med én omkvalificering til skat pa ak-

tieavance vil medarbejderen kunne benytte sig af de
smrhge successmnsregler der er styret af fusionsdi-
rektivet, og'som betyder, at beskatningen udskydes.

-Det vil i realiteten vaere muligt at udskyde beskatnin-

gen i det uendelige. Medarbejderen vil dermed gen-
nem anvendelse af reglerne om succession kunne af-
hznde de modtagne eller: erhvervede aktier uden be-
skatning af de pagzldende aktier. Lon er omfattet af
den begreznsede skattepligt. til Danmark, hvorimod
aktieavance ikke er. En @ndring fra len til aktieavance
vil dermed betyde, at Danrnark i visse tilfeelde reelt -
fraskriver sig beskatningen. -



