4398

overskud. Bestar de gamle deltageres overskud af ak-
tieindkomst, er de 9 kr. saledes ogsa aktieindkomst. Er
halvdelen af de gamle deltageres indkomst kapitalind-
komst og den anden halvdel aktieindkomst skal halv-
delen af de 9 kr. beskattes som kapitalindkomst. Den
anden halvdel skal beskattes som aktieindkomst.

Hyvis der i forannzvnte overskudssituation foregar
indlosning, udbetaler foreningen 109 til de udtreden-
de medlemmer . Den enkelte kan ikke se, om der fore-
gér indlesning eller ¢j. Den enkelte oplever det blot,
som om beviset szlges til tredjemand for 109, séledes
at der opstar en avance. Overskuddet, som investe-
ringsforeningen skal udlodde den efterfolgende 1.
april, nedsattes samtidig med 9 for hvert bevis, der er
indlest. Bestidr de gamle deltageres overskud indtil
indlesningen af aktieindkomst, skal nedsettelsen med
9 ogsa foregd i aktieindkomsten. Er halvdelen af de
gamle deltageres indkomst indtil indlesningen kapi-
talindkomst og den anden halvdel aktieindkomst, skal
halvdelen af nedsattelsen (d.v.s. 4%4) ske i kapitalind-
komsten. Den resterende nedsattelse pa 4/ foregar i
aktieindkomsten. v :

Hyvis der har varet tab i en udloddende forening, vil
tabet, hvis der ikke har vaeret modgéende bevaegelser
i foreningens formue eller indtzgter, nedbringe bevi-
sets veerdi. Foreningens tab pa f. eks. aktier er frem-
forselsberettiget i fem &r i foreningens regnskab over

sin udlodningspligt, hvis tabet er opstéet ved salg in- -

denfor tre ar efter anskaffelsen. Tabet kan kun fradra-
ges i andre aktiegevinster. Dette tab udvides ved emis-
sion svarende til antallet af nye beviser. Hvis der efter
emissionen er ligesd mange nye som gamle beviser
fordobles foreningens tab. Tabet er ikke et underskud,
der fradrages i en skattepligtig indkomst. Der er alene
tale om et tab, der regulerer, hvorndr foreningen har

_ pligt til at udlodde. Reguleringen sikrer, at foreningen
kan udlodde af sin fremtidige indtjening samtidigt til
nye og gamle medlemmer. '

Hvis der er tab i foreningen ved indlosning nedbrin-
ges det svarende til indskreenkningen i antallet af be-
viser.

Ved emission og indlesning i en investeringsfor-
ening vil de indtegter og udgifter, der reguleres, vare
indtegter og udgifter, der indgér i efterfelgende opge-
relser over udlodningspligten. Ved emission/indles-
ning inden udlodningen, som f. eks. kan vare denl.
april, er det indtaegter og udgifter i hele det forudgéen-

de kalenderar samt det lebende kalenderar indtil emis-

sionen/indlesningen, der reguleres.-Ved emission/ind-
losning efter 1. april er det-indtegter og udgifter i det
lgbende kalenderdr indtil emissionen/indlesningen,
der reguleres. Fremfort tab fra tidligere ar og overfor-
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sel af belab, der ikke udbetales pa grund af nedrun-
ding o.1. sidestilles med udgifter og indtegter i det lo-
bende ar. I det ar, de fremfores til, henfares de til tiden
inden emissionen/indlgsningen.

Udlodningsreguleringen laegges ogsé til grund for
pensionsafkastbeskatningen m.v.

Til § 4

Efter de gzldende regler i pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 4, stk. 1, ma en udloddende investe-
ringsforening ikke besidde aktier omfattet af lovens
§ 3, d.v.s. aktier i finansielle virksomheder, der er
hjemmeherende i lavskattelande, hvis investeringsbe-
viserne skal beskattes efter de regler, der geelder for
udloddende investeringsforeninger, der investerer i
aktier. Reglerne indeberer, at gevinst eller tab pd in-
vesteringsbeviserne beskattes efter de for aktier geel-
dende regler i lovens § 8, d.v.s. med 5 pct.

Efter de geldende regler i pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 4, stk. 2, er retsvirkningen af, at en ud-
loddende investeringsforening investerer i aktier om-
fattet af lovens § 3, d.v.s. aktier i finansielle selskaber,
der er hjemmeherende i lavskattelande, at foreningen
mister sin status som aktiebaseret nu og i al fremtid.
En eventuel avance ved afstaelse af investeringsbevi-
set er omfattet af lovens § 2, stk. 1, nr. 4, d.v.s. at
avancen beskattes med 26 pct. Den realiserede avance
opgjort med udgangspunkt i den oprindelige anskaf-
felsessum skal efter ligningslovens regler udloddes
som udbytte af investeringsbeviset. Udbytte af inve-
steringsbeviset anses fortrinsvis for at hidrere fra af-
kast af foreningens aktiver som naevnt i § 2, stk. 1, el-
ler § 3. Denne del af udbyttet er omfattet af § 2, stk. 1,
nr. 4, d.v.s. at den realiserede avance beskattes med 26
pet.

Det kan, jf. de almindelige bemzrkninger, have
vidtgéende falger, hvis investeringsforeningen tager
fejl af, om en aktie er omfattet af pensionsafkastbe-
skatningslovens § 3. Med henblik pa disse tilfelde
foreslés i den under nr. 4 foreslaede cendring af § 4,
stk. 2, at retsvirkningen forst indtreeder fra det tids-
punkt, hvor foreningen ved eller burde vide, at den be-
sidder en aktie omfattet af § 3. Som nzvnt i de almin-
delige bemzarkninger kan Told- og Skattestyrelsen i
de uklare tilfeelde meddele foreningen en frist til at af-
sta en aktie, som den mener er omfattet af § 3. Over-
holdes fristen, anses foreningen fortsat for at veere ak-
tiebaseret. ‘

En eventuel avance ved afstaelse af en aktie, som er

omfattet af § 3 skal udloddes, jf. forslaget om indset-~
telse af et nyt nr. 7 i ligningslovens § 16 C.



