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Forhgjelsen fjerner bl.a. en fordel, som foreningen
har haft ved at eje aktier i det finansielle lavskattesel-
skab i forhold til at eje aktier i almindelige selskaber.
Almindelige selskaber har kun kunnet spare op af ind-
tegterne ‘efter lobende at have betalt selskabsskat,

mens et finansielt lavskatteselskab har kunnet spare .

op uden den lgbende selskabsskat. Det sidste giver
mulighed for en sterre verdistigning pa den finansiel-
le aktie, fordi det finansielle selskab kan opna en for-
rentning af de belab, der ellers skulle veare betalt lo-
bende i skat. Avanceskatten pa den finansielle aktie,
der forst betales efter salg, skal altsa i et eller andet
omfang forhgjes, hvis den skal udligne fordelen ved,
at der lgbende ikke er betalt samme selskabsskat som
i danske selskaber.

Forhgjelsen skal ogsa ses pa baggrund af at forsla-
get ikke sendrer pa beskatningen af udbytter, som i tid-
ligere &r er udbetalt fra det finansielle lavskatteselskab
til investeringsforeningen og videreudloddet af denne.
P4 indkomstskatteomradet er de blevet beskattet som
aktieindkomst, selvom udbytter fra de pdgeeldende ak-
tier i direkte eje ville blive beskattet som kapitalind-
komst. P4 pensionsafkastbeskatningsiovens omréade
er udbytterne blevet beskattet med 5 pct., selvom ud-
bytte fra aktierne i direkte eje beskattes med 26 pct.

D. Udlodnmg udskydes tll det falgende ir.
Nedrunding

Forslaget findes i § 3, nr. 2.

En udloddende investeringsforening skal som mini-
mum udlodde rets skattepligtige indtjening. Det fore-
slas imidlertid, at hvis indtjeningen har vaeret meget
lille, kan udlodningen udskydes til det felgende ar.
Herved sparer investeringsforeningen administrative
udgifter. Ved meget lille forstas efter lovforslaget, at
minimumsudlodningen kan udskydes og lagges til
naeste &rs minimumsudlodning, hvis den er mindre
end 1 pct. af investeringsbevisets palydende.

Samtidig foreslas, at sterre udlodninger, som en ud-
loddende investeringsforening skal foretage kan ned-
rundes til neermeste beleb, der kan deles med 0,25 pct.
af investeringsbevisets palydende. Det overskydende
beleb skal legges til neste drs minimumsudlodning.

I tilfaelde hvor investeringsbeviset udger 100 kr. be-
tyder forslaget, at udlodninger under 1 kr. kan udsky-
des til folgende ar, og at udlodninger over 1 kr. kan
nedrundes til neermeste beleb, der kan deles med 25
ore. ,

100 kr. er den sadvanlige sterrelse pd andele, men
den enkelte investor kan godt eje flere andele.

E. Udlodningsreguleringen
Forslaget findes i § 3, nr. 4

Det foreslas at skabe sikker hjemmel til, at den s&-
kaldte udlodningsregulering, der sker ved indtreeden
og udtreeden af medlemmer i en udloddende investe-
ringsforening ogsé leegges til grund skattemeaessigt.

Udloddende investeringsforeninger er karakterise-
ret ved, at de skal udlodde &rets overskud.

Overskuddet beskattes hos medlemmerne, princi-
pielt som om de havde oppebéret det direkte. Til gen-
geeld er foreningen selv fritaget for skat.

Der findes detaljerede regler om opgarelse af det
overskud, som foreningen skal udlodde for at bevare
sin skattefritagelse. Det er regler, hvis direkte indhold
er, at de regulerer, hvorndr foreningen har pligt til at
udlodde, og hvilke belgb, der skal udloddes.

Udlodningsreguleringen er en regulering, der sker i
regnskabet over udlodningspligten. Udlodningsregu-
leringen foretages i forbindelse med at der bliver flere
medlemmer, fordi nogle indtreder, eller i forbindelse
med at der bliver farre, fordi nogle udtrader.

Den fungerer séledes, at i forbindelse med at der
bliver flere medlemmer, forages det beleb; der ifalge
regnskabet skal udloddes, tilsvarende. Det skyldes, at
nye medlemmer som en del af anskaffelsessummen pa
investeringsbeviset, 'skal indbetale et belab, der mod-
svarer foreningens hidtidige (endnu ikke udloddede)
overskud. Det er afpasset saledes at alle, bade nye og
gamle, kan f4 samme beleb udbetalt ved forstkom-
mende ordinzre udlodning. Og det vel at marke uden
at de nye medlemmer tager noget fra de gamle. Bliver
foreningen mindre, fordi nogle udtraeder, medtager de
udtreedende medlemmer deres del af foreningens ind-
til da indtjente, men endnu ikke udloddede overskud.
Den indgdr i de udtreedende medlemmers avanceop-
gorelse som en del af afstdelsessummen for investe-
ringsbeviset. Det beleb, som foreningen herefter skal
udbetale ved forstkommende ordinzre udlodning til
de tilbageblevne, nedszttes tilsvarende.

Forslaget skaber sikker hjemmel til, at foreningen
skal anvende udbyttereguleringen, og at den ikke bli-
ver skattepligtig, hvis den ger det.

Forslaget om at laegge udlodningsreguleringen til
grund har ogsd den indirekte virkning, at der skabes
sikker hjemmel til, at udbyttet til de nye medlemmer
beskattes hos disse pad samme méde som udbyttet til
de gamle medlemmer

F. Det foreslas endvidere, at skatteministeren be-
myndiges til pany at fastsztte de nermere regler for
pengeinstitutters anvendelse af fondskodeprincippet
ved opg;arelsen af gevinst og tab ved afstdelse af ak-
tier. '

De nuverende reglcr herom findes i bekendtgarelse
nr. 868 af 10. november 1993 om opgerelse af be-



