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med det resultat, at der kun kan gøres en net- 
tofordring eller en nettoforpligtelse gælden- 
de 

1) »afregningskonto«: en konto i en central- 
bank, hos et afregningsfirma eller en central 
medkontrahent, der anvendes til anbringelse 
af midler og værdipapirer samt til afregning 
af transaktioner mellem deltageme i et sy- 
stem 

m) »sikkerhed«: alle realiserbare aktiver, der 
som pant (herunder penge som pant) eller 
som led i en genkøbsaftale eller lignende af- 
tale eller på anden måde stilles som sikker- 
hed for rettigheder og forpligtelser, der kan 
opstå i forbindelse med et system, eller som 
stilles som sikkerhed for medlemsstaternes 
centralbanker eller den fremtidige europæi- 
ske centralbank. 

AFDELING II 

NETTING OG OVERF0RSELSORDRER 

Artikel 3 

1. Overførselsordrer og netting har retsvirk- 
ning og er bindende for tredjeparter, selv i tilfæl- 
de af insolvensbehandling mod en deltager, så- 
fremt overførselsordrerne var indgået i et system 
inden tidspunktet for insolvensbehandlingens 
indledning, jf. artikel 6, stk. 1. 

Hvis overførselsordrer undtagelsesvis indgår i 
et system efter tidspunktet for indledningen af 
insolvensbehandlingen og udføres på dagen for 
indledningen af denne behandling, kan de kun 
gøres retligt gældende over for og er kun retligt 
bindende for tredjeparter, hvis afregningsfirma- 
et, den centrale medkontrahent eller clearingin- 
stituttet efter afregningstidspunktet kan bevise, 
at de var uvidende om og ikke burde have været 
vidende om indledningen af insolvensbehand- 
lingen. 

2. Ingen lov, forskrift, regel eller praksis med 
hensyn til omstødelse af kontrakter og transakti- 
oner, som er indgået inden tidspunktet for insol- 
vensbehandlingens indledning, jf. artikel 6, stk. 
1, må medføre tilbageføring af netting. 

3. Tidspunktet for, hvornår en overførselsor- 
dre er indgået i et system, fastsættes i det pågæl- 
dende systems regler. Hvis den nationale lovgiv- 
ning, som systemet er underlagt, indeholder be- 

stemmelser om, hvornår en overførselsordre er 
indgået, skal det pågældende systems regler 
være i overensstemmelse med sådanne bestem- 
melser. 

Artikel 4 

Medlemsstaterne kan fastsætte, at indledning 
af insolvensbehandling mod en deltager ikke må 
være til hinder for, at midler eller værdipapirer, 
der er disponible på den pågældende deltagers 
afregningskonto, anvendes til at indfri deltager- 
ens forpligtelser inden for systemet på dagen for 
insolvensbehandlingens indledning. Medlems- 
staterne kan endvidere fastsætte, at en kreditfaci- 
litet, der er bevilget en sådan deltager i forbin- 
delse med deltagelse i systemet, anvendes til at 
indfri vedkommendes forpligtelser inden for sy- 
stemet mod fyldestgørelse i en disponibel, reel 
sikkerhed. 

Artikel 5 

En overførselsordre kan ikke tilbagekaldes af 
en deltager i et system og heller ikke af en tred- 
jepart efter et bestemt tidspunkt, der er fastsat i 
systemets regler. 

AFDELING III 

BESTEMMELSER VEDRØRENDE INSOL- 
VENSBEHANDLING 

Artikel 6 

1. Ved anvendelsen af dette direktiv er tids- , 
punktet for insolvensbehandlingens indledning 
det tidspunkt, hvor den kompetente retslige eller 
administrative myndighed træffer afgørelse her- 
om. 

2. Når der er truffet en afgørelse efter stk. 1, 
meddeler den kompetente retslige eller admini- 
strative myndighed straks denne afgørelse til 
den myndighed, som medlemsstaten har gjort 
ansvarlig. 

3. Den i stk. 2 omhandlede medlemsstat un- 
derretter straks de øvrige medlemsstater. 

Artikel 7 

Insolvensbehandling har ikke tilbagevitkende 
kraft for de rettigheder og forpligtelser for en 
deltager, der følger af eller har forbindelse med 
den pågældendes deltagelse i et system forud for 


