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(8) medlemsstaterne - ber kunne betegne et
. system, hvis primare virksomhed bestar i

afvikling af vardipapirhandler, som et.

system, der er omfattet af dette direktiv,
selv om det pagaeldende system i begran-
set omfang ogsa afvikler handler med rava-
rebaserede afledte instrumenter;

©® ‘en mindskelse af den systembetingede -

. risiko forudsatter iser, at afregningen er
endelig, og at der kan ske fyldestgorelse i
stillet sikkerhed; ved sikkerhed skal forstas
alle midler, som en deltager stiller til radig-
hed for de andre deltagere i betalingssyste-
met og/eller verdipapirafviklingssystemet,

- til sikring af rettigheder og forpligtelser i

forbindelse med det pageldende system, °
herunder genkebsaftaler, lovbestemt tilba- -

geholdsret og fiduciariske overdragelser;
bestemmelser i national lovgivning om,
hvilken form for sikkerhed der kan anven-

. des, ber ikke bereres af dette dlrcktlvs defi-

nition af snkkerhed

(10) ved at omfatte sikkerhed, der stlllcs i for— ;
bindelse med transaktioner foretaget af

medlemsstaternes centralbanker i deres
egenskab af centralbank, herunder penge-

politiske transaktioner, stotter dette direk- -

* tiv Det Europaiske Monetzre Institut i
dets opgave med at effektivisere grense-
overskridende betalinger med henblik pa
forberedelsen af tredje fase af Den @kono-
miske og Monetare Union, og det bidrager
dermed til at skabe de nedvendige retlige
rammer for den fremtidige europaiske

. centralbanks virke; .

(11) overforselsordrer og netting af sddanne
“ordrer. ber have retsvirkning i alle med-

lemsstaters retssystemer og vare bmdende ‘

for tredjeparter;

(12) regler om, at netting er endelig, ber ikke
vare til hinder for, at systemer, fer netting
finder sted, kontrollerer, om de ordrer, der
er indgdet i systemet er i overensstem-
melse med systemets regler og giver syste-
met mulighed for at afregne;

(13) ingen bestemmelser i dette direktiv ber

- vere til hinder for; at en deltager eller en
tredjepart i forbindelse med en overf;arsels- :
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“ordre, som er indg3et i et system, kan pabe-

“rdbe sig en lovhjemlet ret til -eller et
lovhjemlet krav p& omstedelse eller tilba- -
gelevering i tilknytning til den underlig-
.gende transaktion, f.eks. i tilfelde af svig
eller en teknisk fejl, s& lenge dette ikke
-medforer tilbagefering af netting eller til-
bagekaldelse af ovcrfarselsordren i syste-
met; - :

(14) det ber sikres, ét overferselsordrer ikke kan.
tilbagekaldes efter et bestemt tidspunkt,
der er fastsat i systemets regler; 4

(15) en medlemsstat ber straks underrette ‘de
ovrige medlemsstater -om indledning af
insolvensbehandling mod en deltager i et
system _ .

(16) msolvensbehand]mg bzr 1kke have tllbage- :

virkende kraft for et systems dcltageres ret=
tigheder og forpllgtelser ,

(17) sigtet med dette dlrektw er endvndere at
afgore, hvilken msolvenslovglvmng deri -
tilfelde af insolvensbehandling mod en

~ deltager i et system skal anvendes p4 denne
deltagers rettigheder og forphgtelser i for-
bindelse med deltagelsen i et system;

(18) den stillede sikkerhed ber beskyttes mod
virkningerne af den insolvenslovgivning; .

der finder anvendelse pd den insolvente . .

deltager;

19 amkel 9, stk. 2, finder kun anvendelse pﬁ et
register, en konto eller en verdipapircen-
tral, hvoraf det klart fremgdr, at der forelig-
ger ejendomsret til de pageldende
verdipapirer eller ret til at f& dem udleve- '
ret eller overdraget; :

, (20) artikel 9, stk, 2, skal sikre, at hvis en delta- '

ger, medlemsstaternes centralbanker eller
den fremtidige europziske centra]bank'har
en gyldig, reel sikkerhed som fastsat i lov-
givningen i den medlemsstat, hvor registe-

ret, kontoen eller verdipapircentralen er =

beliggende, afgores spargsmalet om, hvor- -
vidt denne sikkerhed er gyldig, og hvorvndt
systemet (og den systemansvarlige) og en -
hvilken som helst anden person, der direkte:
eller indirekte ger sine krav gaeldendc gen-
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