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F. t. 1. vedr. vardipapirhandel m.v.

en clearingcentral eller en clearingdeltager til opfy!-
delse af clearingcentralens regler om sikkerhedsstillel-
se realiseres straks. £ndringen indeberer, at straksre-
alisation fremtidigt ogsa skal gelde for sikkerhedsstil-
lelse over for Danmarks Nationalbank og betalingssy-
stemer registeret i henhold til-§ 57 a. Afhensyn til sy-
stemernes mulighed for at afvikle planmassigt fravi-
ges retsplejelovens realisationsfrist pa 8 dage.

Istk. 3 fastsattes, at reglerne i stk. 1 og 2 tillige fin-
der anvendelse pa clearingcentraler og betalingssyste-
mer i andre EU-lande eller lande, med hvem Unionen
har indgdet aftale. Det er dog en betingelse, at syste-
met er anmeldt til Kommissionen i henhold til direk-
tivets artikel 10. I stk. 4 far Finanstilsynet endvidere
mulighed for at godkende, at bestemmelserne kan fin-
de anvendelse uden for dette omrade. .

I stk. 5 gennemfores artikel 9; nr. 2. Det fremgér
heraf, at hvis vaerdipapirer er noteret i et register, pden
konto eller'i en verdipapircentral, afgeres spergsmal
om rettigheder inden for artiklens anvendelsesomrade
efter lovgivningen i det land, hvor registreringen har

fundet sted. Den internationale verdipapircentral”

Euroclear har i dag et link til Veerdipapircentralen,
hvorigennem danske papirer kan registreres i Belgien.
I den juridiske litteratur er det antaget, at papirerne
herefter er underlagt lovgivningen i det land, hvor pa-
pirerne er overfort til i na&vnte eksempel i Belgien. Di-
rektivet kodificerer denne antagelse inden for bestem-
melsens anvendelsesomrédde. Anvendelsesomradet
for stk. 5 begranser sig til direktivets anvendelsesom-
rade, idet det dog understreges, at der pa ingen made
tages afstand til nevnte antagelser i den juridiske lit-
teratur. Med andre ord lzgger bestemmelsen pa ingen
made op til, at der fremtidigt sluttes modsatningsvist.
Det vil saledes fortsat generelt vere belgisk ret, der re-
gulerer ejerforholdene med hensyn til papirer, der er
overfort til Euroclear i overensstemmelse med denne
lov.

Til §57 ¢

Bestemmelsen gennemforer ﬁnalitydirektivets arti-
kel 3 0g 5. :

I henhold til direktivets artikel 3, nr. 3, skal tids-
punktet for, hvornar en overforselsordre er indgdet i et
system, vaere fastsat i det pAgzldende systems regler.
Tidspunktet er afgerende for, hvornér overforelsesor-
drer og netting har retsvirkning -og er bindende-over
for tredjeparter.

Direktivets artikel 5 fastslar, at avrige deltagere i af-
viklingen heller ikke kan tilbagekalde betalinger efter
en frist fastsat i systemets regler. Herved forhindres, at
deltagere eksempelvis prover at stoppe betalinger til en

konkursramt deltager med den konsekvens, at afvik-
lingen ikke kan gennemferes. Det er sdledes ikke kun

" etkonkursbo, der skal vare bundet af systemernes pro-

cedurer, men samtlige deltagere i systemet.

Tidspunkterne er vasentlige at fa fastlagt, ikke kun
i systemer, der afvikler pé nettobasis, men ogsa for sy-
stemer der afvikler brutto, det vil sige handel for han-
del.

Det er derfor fundet hensigstmwssigt at udskille
disse krav til en selvsteendig bestemmelse. Faststtel-
se af disse tidspunkter er for clearingcentraler i hen-
hold til § 8, stk. 4, en betingelse for tilladelse, og for
betalingssystemer et vilkar i henhold til § 57 a for at
kunne blive registeret og anmeldt i henhold til § 57 d,
med.den virkning, at overferselsordrer, netting og sik-
kerhedsstillelse ‘i overensstemmelse med systemets
regler ikke kan anfagtes af et konkursbo.

Danmarks Nationalbank er ikke omfattet af regler-
ne i § 57 a, men aftaler med Danmarks Nationalbank
skal, for at opfylde betingelserne i bestemmelsen og
dermed kunne anmeldes til Kommissionen i henhold
til § 57 d, stk. 2, i et regelsat have fastsat de i bestem-
melsen angivne tidspunkter. o .

Til§57d
Bestemmelsen gennemfarer finalitydirektivets arti-
kel 10, hvorefter medlemsstaterne skal angive, hvilke

. systemer der skal omfattes af direktivet og anmelde

disse til Kommissionen.

Listen over de clearingcentraler og betalmgssyste-
mer, med hvilke der kan indgés aftaler med retsvirk-
ning i henhold til bestemmelserne i §§ 57, stk. 1, og
57 b, stk. 1 og 2, offentliggeres ved bekendtgorelse.
Bestemmelsen er en videreferelse af den hidtil gzl-
dende bestemmelse i § 57, stk. 3.

Det er fundet hensigtsmaessigt; at det er Finanstilsy-
net, der anmelder systemerne til Kommissionen, her-
under systemer drevet af Danmarks Nationalbank.

Til§57e

Bestemmelsen gennemforer finalitydirektivets arti-
kel 8. Bestemmelsen er en lovvalgsregel, der pa bag-
grund af direktivets formal ma antages at vare be-
granset til spergsmal, der har betydning for selve af-
viklingen af transaktioner i et system. ‘ -

Bestemmelsen vil saledes indebare, at systemets
ret kun skal anvendes i de tilfeelde, hvor brug af den
ret, der i gvrigt finder anvendelse pé en deltagers kon-
kurs, vil hindre eller begranse den planmassige gen-
nemforelse af transaktionerne i systemet. Hensigten er
derimod ikke at sikre et system en bestemt stilling i .
konkursordenen. '



