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deltagere med felles regler og standardiserede ord-
ninger for udfersel af overforselsordre mellem delta-
gerne. Medlemsstaten skal endvidere sikre sig, at sy-
stemets regler er fyldestgarende.

Efter direktivet kan en medlemsstat anse et beta-
lingssystem med kun to deltagere for omfattet af reg-
lerne, s&fremt den systembetingede risiko berettiger
dertil. _

For at et betalingssystem kan blive registreret i hen-
hold til § 57 a med den virkning, at nettingaftaler og
aftaler om sikkerhedsstillelse far retsvirkning i hen-
hold til §§ 57, stk. 1, og 57 b, stk. 1 og 2, skal syste-
met opfylde de betingelser, der er angivet i stk. 1 og 2.

Betalingssystemer, der alene clearer og afvikler
transaktion for transaktion (brutto), skal ligeledes op-
fylde betingelserne i bestemmelserne for at kunne an-
meldes til Kommissionen.

Deltagere i betalingssystemer kan efter stk.-/ som

direkte deltagere vare kreditinstitutter, herunder real-
kreditinstitutter, investeringsselskaber som defineret i
artikel 1, nr. 2, i investeringsservicedirektivet med
undtagelse af de institutter, der er opfert pa listen i
nzvnte direktivs artikel 2, stk. 2, litra a)-k), og offent-
lige myndigheder eller andre, der efter Finanstilsynets
vurdering har vasentlig betydning for betalingsafvik-
lingen. Systemer med vasentlig betydning for beta-
lingsafviklingen kan f.eks. vare Vardipapircentralen
eller FUTOP Clearingcentralen. o

Indirekte deltagere i et betalingssystem kan alene
vere kreditinstitutter, herunder realkreditinstitutter.
En indirekte deltager er et kreditinstitut, som har ind-
géet en aftale med et institut, der er deltager i et beta-
lingssystem, hvorved den indirekte de]tager bliver i
stand til at sende ovérfarselsordrer gennem betalings-
systemet.

Ifelge stk. 2 skal det bl a. fremga af systemets reg-
ler, pa hvilke betingelser deltagere kan reprasentere
indirekte deltagere. Lovteksten dbner mulighed for, at

“en direkte deltager med bindende virkning kan aftale

med en indirekte deltager, at den indirekte deltager -
ogsd i tilfzlde af betalingsstandsning eller konkurs -
er forpligtet til at respektere det nettoresultat, der fol-
ger af clearingen og afviklingen i et betalingssystem
af de transaktioner, som den indirekte deltager med-
deler til betalingssystemet via den direkte deltager: En
sadan aftale forudsztter, at betalingssystemet kender
den indirekte deltager og kan identificere de transak-
tioner, som vedrerer den indirekte deltager.

For at Finanstilsynet skal pase, at de i stk. 2 angivne
oplysninger er til stede samt anmelde systemet til
Kommissionen, skal betalingssystemet vare undergi-
vet dansk ret. Systemet er undergivet dansk ret, hvis

mindst en af deltagerne har sit hovedkontor i Dan-
mark, og systemet har valgt at vaere undergivet dansk
ret. - . :

Et vigtigt element i at sikre, at et multilateralt beta-

- lingssystem er i stand til at afvikle transaktionerne i

systemet uden forsinkelse er, at systemet skal kunne
imgdega problemer som folge af, at deltageren eller
deltagerne med de storste negative positioner ikke er i
stand til at afvikle disse. Det er derfor vigtigt i syste-
mets regler at fa fastlagt, hvilke krav til sikkerheder
systemet stiller med henblik pd at sikre afviklingen i

.systemet.

Betingelser for sikkerhedsstillelse i henhold til
stk. 2, or. 5, skal udover krav til sikkerhedsstillelse for
de direkte deltagere tillige indeholde krav til sikker-
hedsstillelse fra indirekte deltagere enten direkte over
for systemet eller over for den direkte deltager.

Det skal ligeledes af systemets regler fremgd, hvor-
ndr en overferselsordre anses for indgaet i systemet,
samt hvornar en s&dan ordre ikke leengere kan tilbage-
kaldes. Se narmere bemarkningerne til § 57 ¢ (nr

- 18).

T Et betalmgssystem kan vare opbygget pé en sddan
méde, at de enkelte dele af clearing og afviklingen er
fordelt pé flere enheder. ‘

Et afregningsfirma er en enhed, som stiller afreg-
ningskonti til rddighed for de institutter, der deltager i
systemet, til anvendelse ved afregning af overforsels-
ordrer inden for sddanne systemer, og som eventuelt
yder kredit til deltagerne i forbindelse med afregnin-
gen. . ' v
Et clearinginstitut er en enhed, der er ansvarlig for
beregningen af deltageres nettoposition.

Hyvis funktionerne i et betalingssystem er fordelt pa
forskellige enheder, er det vigtigt, at der findes aftaler
mellem disse enheder; der fastlegger vilkdrene for
samarbejdet. Disse aftaler skal foreleegges Finanstil-
synet.

I henhold til stk. 3 kan Fmanstllsynet give et beta-
lingssystem paleg om at &ndre de af stk. 2 omhandle-
de bestemmelser i aftalerne. Eventuelle paleg i med-

.for af bestemmelsen vil blive givet pa basis af en kon-

kret vurdering af samtlige de oplysninger, Finanstilsy-
net indhenter om systemets organisation og drift i for-
bindelse med registreringen.

Hvis der sker @ndringer i de aftaler, der ligger til
grund for registreringen i henhold til bestemmelserne
om betalingssystemer, skal disse meddeles til Finans-
tilsynet, som herefter tager stlllmg til, om registrerin-
gen skal opretholdes.

Det er som udgangspunkt ikke hensigten med ind-

forelsen af bestemmelserne om betalingssystemer at
: o ‘



