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deltager. En forudsætning for at den indirekte deltager 
opnår en sådan retsstilling er, at den indirekte deltager 
er kendt af betalingssystemet og, at de transaktioner, 
der vedrører den indirekte deltager, kan identificeres. 
Den indirekte deltagers sikkerhedsstillelse vedrøren- 
de overførelsesordrer over for den direkte deltager re- 
guleres i henhold til § 57 b. 

Til nr. 15 
Clearingvirksomhed ændres til værdipapirclearing- 

virksomhed, som konsekvens af ændringen i nr. 14 
(stk. 5). , 

Eneretten til at foretage clearing og afvikling af 
værdipapirer opretholdes herefter for clearingcentra- I 
ler og Danmarks Nationalbank. 

Derimod er der ikke eneret til at drive et betalings- 
system i Danmark for de systemer, der er registeret i 
henhold til § 57 a, eller som i henhold til finalitydirek- 
tivet er anmeldt til Kommissionen. 

Et betalingssystem vil kun være underlagt lovens 
bestemmelser vedrørende betalingssystemer, hvis sy- 
stemet ønsker at blive registeret i henhold til § 57 a, og 
anmeldt til Kommissionen i henhold til § 57 d. En så- 
dan registrering betyder, at netting og sikkerhedsstil- 
lelse kan opretholdes over for et konkursbo eller ved 
betalingsstandsning. 

Til nr. 16 
Som følge af at bestemmelserne i kapitleme 15-18 

angiver, i hvilket omfang Danmarks Nationalbank er 
omfattet af bestemmelserne, er §51, stk. 2, fundet 
ufomøden og ophæves herved. 

Til nr. 17 
Bestemmelsen gennemfører artikel 3 i finalitydirek- 

tivet, hvorefter netting har retsvirkning og er bindende 
for tredieparter, selv i tilfælde af insolvensbehandling 
mod en deltager, såfremt en overførselsordre er indgå- 
et i et system inden tidspunktet for insolvensbehand- 
lingens indledning. Bestemmelsen indebærer, at net- 
tingsystemer har mulighed for at gennemføre afviklin- 
gen ved at anvende de indkomne betalinger udeluk- 
kende til fyldestgørelse af systemets øvrige deltagere. 
Tilsvarende afskæres et konkursbo fra at gribe ind i af- 
viklingen ved at gøre indtrædelsesretten i henhold til 
konkursloven gældende. Konkursboet kan således 
ikke indtræde i handler, der er fordelagtige for boet og 
undlade at indtræde i de ufordelagtige handler. 

Den foreslåede ændring af ordlyden tilsigter ikke 
nogen realitetsændringer, men er alene udtryk for et 
ønske om at præcisere, at en endelig gennemført net- 
ting i et betalings- eller værdipapirafviklingssystem 
medfører, at de nettede betalinger/leveringer også , 

cleares og afvikles i modsætning til de tilfælde, hvor 
overførselsordrer tilbageføres i deres helhed. 

Den hidtil gældende bestemmelse i § 57 ændres så- 
ledes, at den også omfatter clearing af betalinger ud- 
øvet af et betalingssystem, der opfylder betingelserne 
i § 57 a. 

Stk. 2 er en gennemførelse af den gensidige aner- 
kendelse af systemer, der opfylder direktivets krav, og 
som er anmeldt til Kommissionen i henhold til direk- 
tivets artikel 10 og derved underlagt direktivets be- 
skyttelse. 

I direktivets forarbejder præciseres, at intet i direk- 
tivet hindrer en deltager eller andre i at gøre konkurs- 
lovgivningens omstødelsesregler gældende uden for 
systemet vedrørende de enkelte betalinger. Det er så- 
ledes fortsat muligt at påberåbe sig konkurslovens 
omstødelsesregler eller tilbagelevering i tilknytning 
til den underliggende transaktion, f.eks. i tilfælde af 
svig eller tekniske fejl, så længe dette ikke medfører 
tilbageførsel af netting eller tilbagekaldelse af en 
overførselsordre. 

Den hidtil gældende § 57, stk. 3, overføres til 
§ 57 d, stk. 1, idet det er fundet hensigtsmæssigt at 
sarnle registreringen af de systemer, med hvilke der 
kan indgås aftaler med retsvirkning i henhold til §§57 
og 57 b, samt anmeldelsen til Kommissionen i hen- 
hold til direktivets artikel 10 i en paragraf. 

Den hidtil gældende § 57, stk. 4, vedrørende sikker- 
hedsstillelse i form af marginindbetalinger er videre- 
ført i forslagets. § 57 b, som omhandler al sikkerheds- 
stillelse over for en clearingcentral, Danmarks Natio- 
nalbank og et betalingssystem registeret i henhold til 
§ 57 a. Der henvises til bemærkningerne til nr. 18. 

Stk. 3-3 er en videreførelse af de hidtil gældende 
regler. Der er ikke tilsigtet nogen ændringer i bestem- 
melserne. Kravet om, at aftaler om netting skal inde- 
holde objektive betingelser for i hvilke tilfælde an- 
meldte, men endnu ikke opfyldte fordringer enten skal 
opfyldes i overensstemmelse med aftalen eller tilba- 
geføres i sin helhed, opretholdes uændret. 

Til nr. 18 

1 Til § 57 a 
Bestemmelsen gennemfører finalitydirektivets arti- 

I 홢 ,kel 2 for betalingssystemer. Artiklen definerer, hvad 
der i henhold til direktivet anses for at være et system, 
samt hvilke mindstekrav et system skal opfylde for at 
kunne anmeldes til Kommisionen i henhold til direk- 
tivets artikel 10. Forinden en anmeldelse kan ske, skal 
en medlemsstat påse, at det anmeldte betalingssystem 
opfylder definitionen på et system. Efter direktivet er 
et system et formelt arrangement mellem tre eller flere 


