3256

F. t. 1. vedr. vaerdipapirhandel m.v.

Til nr. 9

Kredsen af de omfattede virksomheder udvides dels
med fjernere tilknyttede virksomheder, dels med per-
soner, der er aktionzrer.

Bestemmelsen i § 14, stk. 5, om hjemmel for Fin-
anstilsynet til at faststte neermere regler om koncern-
interne transaktioner er enslydende i alle de finansiel-
le love. Den foresldede andring er en konsekvens af,
at den tilsvarende bestemmelse i lov om forsikrings-
virksomhed &ndres i forbindelse med gennemforelsen
af artikel 8 i forsikringsgruppedirektivet.

Som en yderligere konsekvens af gennemferelsen
af forsikringsgruppedirektivet vil der i bekendtgorel-
sen om koncerninterne transaktioner blive indsat en
bestemmelse om, at de finansielle virksomheder en
gang arligt skal indberette vasentlige koncerninterne
transaktioner til Finanstilsynet.

Til nr. 10

Nér finansielle virksomheder indgar i en koncern,
er der ved konceminterne transaktioner risiko for, at
der indirekte overfores midler mellem selskaberne,
hvis der fastsettes en pris eller vilkar, der ikke er mar-
kedsmaessige.

Finanstilsynet vil i medfer af stk. 5 udstede en be-
kendtgarelse om koncerninterne transaktioner.

Som sanktion foreslas det i stk. 6, at transaktionen
skal ophaves, og ydelserne tilbageleveres med forbe-
hold for tredjemands eventuelle bedre stiftede rettig-
heder eller anden umulighed. Er der séledes eksem-
pelvis tale om salg af et aktiv i strid med bekendtge-
relsen om koncerninterne transaktioner, og bliver ak-
tivet af selskabets medkontrahent derefter videresolgt
til en tredjemand, som efter dansk rets almindelige
regler om eksstinktion af rettigheder har erhvervet ret
til aktivet, kan tilbagelevering ikke finde sted.

Udgangspunktet for Finanstilsynets vurdering af,
hvorvidt en transaktion er indgéet i strid med reglerne
i bekendtgarelsen om koncerninterne transaktioner,
vil veere den erklaring, selskabets revisorer afgiver
herom i revisionsprotokollatet vedrerende arsregn-
skabet, jf. § 4, stk. 5, i bekendtgerelse om revisionens
gennemforelse i finansielle virksomheder og finan-
sielle koncerner.

Da der er tale om tilbagelevering, vil alene transak-

tioner vedrerende ydelser, der rent faktisk kan tilbage--

leveres, skulle ophaves i medfor af bestemmelsen. Er
der indgéet en aftale i strid med en bekendtgerelse om
koncerninterne transaktioner om eksempelvis en ar-
bejdsydelse, kan en sadan ikke tilbageleveres.

Kan ydelserne ‘ikke tilbageleveres, vil selskabet
eventuelt kunne fi et ekonomisk tab erstattet efter
dansk rets almindelige erstatningsregler. .

Bestér ydelsen i, at selskabet skal stille sikkerhed,
skal en sddan sikkerhedsstillelse ophere, medmindre
sikkerhedsstillelsen er afglvct over for en medkontra-
hent i god tro.

Det foreslaede stk. 6 er baseret pa principperne i ak-
tieselskabslovens § 115, stk. 3 og 4, om l4n og sikker-
hedsstillelse i strid med § 115, stk 1 (ulovlige aktio-
nxrlan), og finder alene anvendelse pé transaktioner
indgéet efter lovens ikrafttreeden.

En oph®velse af en koncernintern transaktion vil
ogsa skulle finde sted i tilfeelde, hvor selskabets med-
kontrahent ikke har vilje eller evne til at udligne for-
skellen mellem markedsvilkar og den koncerninterne
transaktions vilkar. Som eksempel kan nazvnes et sel-
skabs salg af en fast ejendom til et koncernforbundet
selskab til en pris, der ligger under markedsvardien.

" Tilnor. 11

Zndringen er en konsekvens af; at medlemskredsen
af en fondsbers udvides, jf. bemarkningerne til lov-
forslagets nr. 12.

Til nr. 12

I den gezldende lov har kun vardipapirhandlere,
dvs. pengeinstitutter, fondsmeglerselskaber og real-
kreditinstitutter samt Danmarks Nationalbank adgang
til at blive optaget som medlemmer af en fondsbers.
De er i egenskab heraf berettiget til at handle pa fonds-
bersen pa egne og andres vegne og dermed udove in-
vesteringsservice for tredjemand.

I beteenkning nr. 1376 om den finansielle sektor ef-
ter ar 2000 afgivet af @konomiministeriets udvalg om
den finansielle sektor efter &r 2000 foreslaes det, at en
fondsbars kan give andre adgang til at blive medlem-
mer af fondsbersen, '

Baggrunden herfor er, at der i nzr fremtid, som fol-
ge af den teknologiske udvikling, forventes at opsta en
reel konkurrence mellem traditionelle berser og alter-
native elektronisk baserede udbydere af bersydelser,
hvor institutionelle investorer i mange tilfelde har lov
til at handle direkte med andre deltagere.

De nye elektroniske handelspladser er i hej grad
ogsa et resultat af institutionelle investorers emske om
at handle direkte med andre investorer.

Der sigtes i beteznkningen til, at det kun er instituti-
onelle investorer, der skal have adgang til mediem-
skab af en fondsbers, og at adgangen skal begrznses
til, at investorerne kun kan handle pé egne vegne.

Med den foresldede lempelse af adgangsreglerne til
medlemskab af en fondsbers, vil den liberaliserings-



