3253

F. t. L vedr. verdipapirhandel m.v.

sanlede udgifter til Finanstilsynets tilsyn dekkes af
selskaber under Finanstilsynets tilsyn. Belgbet vil bli-
ve fordelt mellem de enkelte finansielle sektorer efter
Finanstilsynet sedvanlige fordelingsnegle.

Den ndrede adgang til at handle direkte pa en

fondsbers skennes kun at have mindre administrative
konsekvenser for de offentlige myndigheder.

- Endvidere skennes forslaget at medfere en lettere
oget registreringsforpligtelse for Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen som folge af den forventede ggede

_handel med unoterede aktier. Desuden skal styrelsens

storaktionarbekendtgerelse ndres.
Zndringen der medferer, at oplysningsforpligtel-
-serne ogs4 vil omfatte aktier optaget til notering p4 en
autoriseret markedsplads, vil muligvis medfore en mi-

nimal administrativ belastning for de selskaber, der
har aktier optaget til handel pa en autoriseret markeds-

plads.

Det vurderes, at ca. 4 virksomheder vil vaere omfat-
tet af loven. Alle 4 virksomheder har deltaget i en fo-
kuspanelundersegelse med henblik pa at vurdere lov-

forslagets administrative konsekvenser.

En virksomhed skenner, at lovforslaget vil have ad-
ministrative konsekvenser. Denne virksomhed anslar,
at der vil blive tale om en omstillingsbyrde pé ca. 130
timer samt et ekstra behov for ekstern bistand pa ca.

-50 timer. Byrden pé engangsbasis vil vare relateret til
omstilling af virksomhedens administrative systemer.
Virksomheden forventer endvidere lebende byrder i
et ikke nzrmere specificeret omfang,

Samlet set vurderes lovforslaget at have begranse-
de administrative konsekvenser for erhvervslivet.

Lovforslaget skennes ikke at have miljﬂmaassigé
konsekvenser for borgerne.

Erhvervsmeessige konsekvenser

Gennemforelsen af finalitydirektivet indebarer, at
-0gsi betalingssystemer i visse henseender efter eget

‘gnske kan undergives regulering og derved ogsa den’

beskyttelse af afregning og sikkerhedsstillelse, som
~.direktivet befordrer. Dette indebzrer en afklaret rets-

tilstand pé centrale konkursretlige punkter i forhold il

transaktioner m.v. gennemfert i de regulerede syste-
mer. Under et vil der sdledes vare tale om en frem-
tidsregulering pa omradet uden serlige gkonomiske
eller administrative konsekvenser. for erhvervslivet.

* Med lovforslaget sker der herudover en @get har-

monisering i relation til de evrige finansielle love,
herunder udbygning af reglerne om koncemmterne
transaktioner. : ‘
Som det fremgér ovenfor, daekkes de samlede ud-
gifter til Fmanstllsynets tilsyn af selskaber under Fi-

nanstilsynets tllsyn En merudgift for Finanstilsynet
pa 800.000 kr. medforer siledes en tilsvarende stig-
ning i de finansielle virksomheders bldrag til Finans-
tilsynet.

Det er vurderingen, at udv1delsen af adgangen til at
blive medlem afen fondsbers vil indebare, at nogle af
de selskaber, der i dag handler via vzerdipapirhandle-
re, vil foretage deres handler selv. Dette vil medfere
en omkostningsreduktion for de pagaldende selska-
ber. Omvendt ma det vurderes, at vzerdlpaplrhandler-
ne vil miste en indtagt fra de pageldende selskabers
handel. Det ma forventes, at den udvidede adgang kan
medfere et konkurrencemassigt pres pa. prlscmc pé
vzerdlpaplrtransaktloner

Den pagzldende fondsbers godkender de selskaber
der skal vaere medlem. Det er vurderingen, at fonds-
barsen ved godkendelsen bl.a, vil legge vagt pa, at de
pagzldende selskaber vil kunne dokumentere, at sel-
skabet til enhver tid kan leve op til afviklingsforplig-
telserne, herunder sével finansielt som proceduremaes-
sigt. Dette kan medfere, at de pAgaldende selskaber i
et vist omfang skal leve op til krav, som de ikke skal

leve op til i dag. Det mé vurderes, at de pageldende

selskaber under alle omstendigheder skal atholde om-
kostninger ti] f.eks. at ansztte/uddanne personale og
etablere edb-systemer, der kan handtere handlerne.

F orholdet til EU-retten

Lovforslaget gennemforer finalitydirektivet, som
skal vere gennemfeort senest den 11, december 1999.
Direktivet blev udstedt den 19. maj 1998, og der er sé-
ledes tale om en meget kort gennemforelsesfrist. Da
det endvidere - p4 grund af direktivets tekniske karak-
ter - har vaeret nagdvendigt at nedsatte en arbejdsgrup-
pe med det formal at komme med forslag til gennem-
ferelsen af direktivets enkelte bestemmelser, har det
ikke veeret muligt at fremsztte forslag til gennemfo- -

- relse for indevarende folketingssamling,

Rédets direktiv 93/22/EQF af 10. maj 1993 om in-
vesteringsservice. i forbindelse med verdipapirer - i
det folgende benwvnt »investeringsservicedirekti-
vet, er gennemfort i dansk ret i forbindelse med
Bersreform II, jf. lov nr. 1071 og 1072 fra december
1995 med senere @ndringer. Det foreslas, at en del af
bestemmelsen, der gennemforer investeringsservice-
direktivet artikel 10, 3. pind, ophaves i lov om verdi-
papirhandel mv. Samtidig foreslas det, at der i lov om
fondsmaeglerselskaber § 14 a indszttes en bestem-
melse, der gennemforer artikel 10, 3. pind, i investe-
ringsservicedirektivet - -

Forslaget indeholder en udbygning af reglerne om
koncerninterne transaktioner, der er enslydende i de



