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Adgangen til at blive medlem af en fondsbørs er re- 
guleret i værdipapirhandelslovens § 20, stk. 1, i hen- 
hold til hvilken værdipapirhandlere, jf. § 4, stk. 3, og 
Danmarks Nationalbank kan blive medlemmer af en 
fondsbørs. Værdipapirhandlere er i § 4, stk. 3, jf. 
stk. 1, defineret som pengeinstitutter, fondsmægler- 
selskaber og realkreditinstitutter. 

Den enkelte fondsbørs afgør, om en værdipapir- 
handler kan blive medlem af børsen og skal give Fi- 
nanstilsynet underretning herom, jf. lovens § 20, 
stk. 2. 

Med lovforslaget gives andre end værdipapirhand- 
lere adgang til at blive, medlemmer af en fondsbørs. 
Udvidelsen indebærer alene, at de pågældende kan 
blive medlemmer af en fondsbørs og handle der på 
egne vegne. De vil således ikke kunne handle for tred- 
jemands regning. 

Formålet med at udvide adgangen er at øge konkur- 
rencen på værdipapinnarkedet og denned værdipapir- 
markedets effektivitet. De fleste institutionelle inve- 
storer har allerede i dag via lovgivningen mulighed for 
at tilslutte sig en clearingcentral og cleare og afvikle 
der på egne vegne. 

Den udvidede adgang til at blive medlemmer af en 
fondsbørs skal kun kunne anvendes af institutionelle 
investorer, dvs. forsikringsselskaber, pensionskasser, 
investering- og specialforeninger, Lønmodtagernes 
Dyrtidsfond og Arbejdsmarkedets Tillægspension. 
Denne begrænsning sikrer, at de selskaber, der har ad- 
gang til at blive medlemmer af en fondsbørs, er under- 
lagt offentlig regulering og tilsyn. Den direkte kobling 
mellem adgangen til at cleare og afvikle og adgangen 
til at blive medlem af en fondsbørs skal desuden smi- 
diggøre værdipapirtransaktionerne for disse selskaber. 

Finanstilsynet vil i en bekendtgørelse fastsætte reg- 
ler for, hvem der kan blive medlem, og hvilke betin- 
gelser, der skal opfyldes for at opnå medlemskab af en 
fondsbørs. Reglerne om, at den enkelte fondsbørs skal 
godkende medlemmerne, ændres ikke. 

Bekendtgørelsen vil bl.a. indeholde krav, der sikrer 
at medlemmerne har et tilstrækkeligt kapitalgrundlag, 
fyldestgørende interne instrukser samt betryggende 
organisation, interne procedurer og edb-systemer. 
Reglerne skal sikre, at de pågældende selskaber skal 
opfylde tilsvarende krav, som de der gælder for vær- 
dipapirhandlere i dag. 

Det forudsættes, at bestemmelserne i loven sættes i 
kraft, når de nævnte regler er udarbejdet. 

I Sverige er der som nævnt ovenfor i dag mulighed 
for, at andre end værdipapirhandlere kan blive med- 
lemmer af en fondsbørs og handle på egne vegne. Kra- 
vene til opnåelse af medlemskab er bl.a., at de pågæl- 

dende ansøgere har et tilstrækkeligt kapitalgrundlag, 
betryggende organisation og sikre tekniske systemer. 
I Sverige er adgangen ikke indskrænket til kun at om- 
fatte værdipapirhandlere og institutionelle investorer. 
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Administrative og økonomiske konsekvenser for det 
offentlige samt miljømæssige konsekvenser mv. 

Lovforslaget skønnes, sammen med de samtidige 
foreslåede ændringer i de øvrige finansielle love (lov 
om banker og sparekasser mv., lov om realkredit, lov 
om fondsmæglerselskaber, lov om investeringsfor- 
eninger og specialforeninger samt lov om forsikrings- 
virksomhed, at medføre behov for 1 AC-årsværk og I 
kontorfunktionær-årsværk i Finanstilsynet. De samle- 
de udgifter hertil skønnes årligt at være 600.000 kr. 
Hertil kommer driftsudgifter på 200.000 kr. årligt. De 


