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sen eller driften af anden erhvervsvirksomhed, jf. den 
gældende lovs § 19, stk. 1. 

Med forslaget gives der mulighed for, at en direktør 
i en forenings administrationsselskab samtidig kan 
være direktør i administrationsselskabets modersel- 
skab, hvis moderselskabets aktiviteter udelukkende 
eller hovedsageligt består i at være moderselskab for 
finansielle virksomheder, og hvis moderselskabet 
ikke står i koncernforbindelse eller har anden snæver 
forbindelse med et pengeinstitut, som er depotselskab 
for en eller flere foreninger, som administreres af ad- 
ministrationsselskabet. 

Grunden, til at moderselskabet ikke må have kon- 
cernforbindelse eller anden snæver forbindelse med et 
pengeinstitut, som er depotselskab for en eller flere 
foreninger, som administreres af administrationssel- 
skabet, er, at depot sel skabet har en række kontrol- 
funktioner over for en forening, som forudsætter uaf- 
hængighed mellem foreningen og depotselskabet. 

Forslaget medfører ligestilling mellem direktører i 
forsikringsselskaber, pengeinstitutter, realkreditinsti- 
tutter, fondsmæglerselskaber og administrationssel- 
skaber med hensyn til også at kunne være direktør i et 
moderselskab, som har dattervirksomheder, der driver 
forskellig form for finansiel virksomhed. Forslaget in- 
debærer ikke, at en direktør i et administrationssel- 
skab samtidig kan være direktør i et forsikringssel- 
skab, pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmæg- 
lerselskab i koncernen. 

Til nr. 2 
Både § 41 og § 78 i den gældende lov indeholder 

besiemmelser om foreningernes og revisorernes med- 
delelsespligt til Finanstilsynet om forhold, der er af af- 
gørende betydning for foreningens fortsatte virksom- 
hed. For at skabe større klarhed omkring denne med- 
delelsespligt foreslås det at ophæve den ene bestem- 
melse. 

Det er valgt at bevare bestemmelsen i § 41, som sy- 
stematisk hører hjemme i regnskabskapitlet. Da det er 
formuleringen af § 78, der svarer til formuleringen af 
de tilsvarende bestemmelser i de øvrige finansielle til- 
synslove, foreslås § 41 ændret i overenstemmelse her- 
med. 

Til nr. 3 
For erhvervsudviklingsforeninger er det af afgøren- 

de betydning at finde de rette unoterede selskaber at 
investere i, da risikoen ved investeringer i unoterede 
selskaber normalt er større end risikoen ved investe- 
ringer i noterede selskaber. Det er vanskeligt at finde 
tilstrækkeligt mange egnede selskaber at investere i. 
Der er derfor et behov for at kunne overlade denne ak- 

tieudvælgelse til andre, som besidder en særlig eks- 
pertise i at udpege unoterede selskaber på et givet 
marked eller i en given branche. Hertil kommer, at 
omkostningerne ved udvælgelsen af unoterede aktier 
og anparter er høj, hvorfor der er et behov for at ned- 
bringe omkostningerne ved at dele dem med andre in- 
vestorer. 

Det foreslås derfor, at erhvervsudviklingsforenin- 
ger får mulighed for at investere i unoterede værdipa.. 
pirer gennem enheder, der udelukkende investerer de 
modtagne midler i aktier og anparter i unoterede aktie- 
selskaber og anpartsselskaber. 

Sådanne enheder er oprettet med henblik på at op- 
købe og eje en portefølje af unoterede værdipapirer. 
Enhederne kan være organiseret som interessentska- 
ber, kommanditselskaber eller tilsvarende udenland- 
ske »limited partnerships«. Andele i enheden tilbydes 
professionelle investorer, som ønsker at investere i 
unoterede selskaber. Sædvanligvis er det bestemt, at 
enheden nedlægges efter et antal år, hvorefter porte- 
føljen sælges, og fonnuen udloddes til deltagerne. 

Det foreslås, at erhvervsudviklingsforeninger får 
mulighed for at investere i sådanne enheder uden 
mængdemæssige begrænsninger. 

Erhvervsudviklingsforeningen skal så vidt muligt 
stilles, som om den havde erhvervet de pågældende 
værdipapirer direkte. Det er derfor en betingelse, at 
enheden overholder risikospredningsreglen om, at 
højst 10 pct. af enhedens formue på investeringstids- 
punktet kan investeres i aktier eller anparter udstedt af 
det samme selskab. Enheden må udelukkende investe- 
re investorernes midler i unoterede aktier eller anpar- 
ter samt i noterede værdipapirer og.likvide midler i ac- 
cesorisk omfang. Enheden må ikke yde eller optage 
lån eller benytte finansielle instrumenter. Enheden 
skal endvidere overholde bestemmelsen om, at den 
ikke må eje aktier og anparter i et enkelt selskab i et 
sådant omfang, at besiddelsen giver mulighed for at 
udøve en betydelig indflydelse på aktie- eller anparts- 
selskabet. Disse forhold skal fremgå af enhedens ved- 
tægter eller kontraktsgrundlag. 

Til nr. 4 y 
I det nye 2. pkt. er det præciseret, at Finanstilsynet 

uden retskendelse har adgang til en forenings lokaler. 
Denne præcisering er i overensstemmelse med den 
traditionelle opfattelse af, at Finanstilsynets adgang til 
at foretage inspektionsbesøg er omfattet af undtagel- 
sen i Grundlovens § 72 om boligens ukrænkelighed. 
En tilsvarende præcisering er allerede gennemført i 
såvel realkreditloven som lov om værdipapirhandel 
m.v. 


