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ber, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsageligt 
består i at eje kapitalandele i finansielle virksomheder. 

Som en konsekvens heraf foreslås stk. 3 ændret så- 
ledes, at der indføres hjemmel til at fastsætte tilsva- 
rende regler for fondsmæglerselskabernes modersel- 
skaber. 

Til nr. 9 
Kredsen af de omfattede virksomheder udvides dels 

med fjernere tilknyttede virksomheder dels med per- 
soner, der er aktionærer. 

Bestemmelsen i § 23, stk. 4 om hjemmel for Fin- 
anstilsynet til at fastsætte nærmere regler om koncern- 
interne transaktioner er enslydende i alle de finansiel- 
le love. Den foreslåede ændring er en konsekvens af, 
at den tilsvarende bestemmelse i lov om forsikrings- 
virksomhed ændres i forbindelse med gennemførelsen 
af artikel 8 i forsikringsgruppedirektivet. 

Som en yderligere konsekvens af gennemførelsen 
af forsikringsgruppedirektivet vil der i bekendtgørel- 
sen om koncerninterne transaktioner blive indsat en 
bestemmelse om, at de finansielle virksomheder en 
gang årligt skal indberette væsentlige koncerninterne 
transaktioner til Finanstilsynet. 

Til nr. 10 
Når finansielle virksomheder indgår i en koncern, 

er der ved koncerninterne transaktioner risiko for, at 
der indirekte overføres midler mellem selskaberne, 
hvis der fastsættes en pris eller vilkår, der ikke er mar- 
kedsmæssige. 

Til imødegåelse heraf har Finanstilsynet i medfør af 
stk. 1 udstedt bekendtgørelse nr. 189 af 24. marts 
1998 om koncerninterne transaktioner. Derudover er 
der i den finansielle lovgivning særlige bestemmelser 
om visse typer af koncerninterne transaktioner. 

Såfremt en transaktion i dag indgås i strid med reg- 
lerne i den nævnte bekendtgørelse, er sanktionen straf 
i form af bøde. 

Som yderligere sanktion foreslås det i stk. 5, at 
transaktionen skal ophæves, og ydelserne tilbageleve- 
res med forbehold for tredjemands eventuelle bedre 
stiftede rettigheder eller anden umulighed. Er der så- 
ledes eksempelvis tale om en aftale om salg af et aktiv 
i strid med bekendtgørelsen om koncerninterne trans- 
aktioner, og bliver aktivet af fondsmæglerselskabets 
medkontrahent derefter videresolgt til en tredjemand, 
som efter dansk rets almindelige regler om eksstinkti- 
on af rettigheder har erhvervet ret til aktivet, kan tilba- 
gelevering ikke finde sted. 

Udgangspunktet for Finanstilsynets vurdering af, 
hvorvidt en transaktion er indgået i strid med reglerne 
i bekendtgørelsen om konceminteme transaktioner, 

vil være den erklæring, selskabets revisorer afgiver 
herom i revisionsprotokollatet vedrørende årsregn- 
skabet, jf. § 4, stk. 5, i bekendtgørelse om revisionens 
gennemførelse i finansielle virksomheder og finan- 
sielle koncerner. 

Da der er tale om tilbagelevering, vil alene transak- 
tioner vedrørende ydelser, der rent faktisk kan tilbage- 
leveres, skulle ophæves i medfør af bestemmelsen. Er 
der indgået en aftale i strid med bekendtgørelsen om 
koncerninterne transaktioner om eksempelvis en ar- 
bejdsydelse, kan en sådan ikke tilbageleveres. 

Kan ydelserne ikke tilbageleveres, vil fondsmæg.- 
lerselskabet eventuelt kunne få et økonomisk tab er- 
stattet efter dansk rets almindelige erstatningsregler. 

Består ydelsen i, at fondsmæglerselskabet skal stille 
sikkerhed, skal en sådan sikkerhedsstillelse ophøre, 
medmindre sikkerhedsstillelsen er afgivet over for en 
medkontrahent i god tro. 

Den foreslåede bestemmelse i stk. 5 er baseret på 
princippet i aktieselskabslovens § 115, stk. 3-4 om lån 
og sikkerhedsstillelse i strid med § 115, stk. 1 (ulovli- 
ge aktionærlån) og finder alene anvendelse på trans- 
aktioner indgået efter lovens ikrafttræden. 

En ophævelse af en koncernintern transaktion vil 
også skulle finde sted i tilfælde, hvor fondsmæglersel- 
skabets medkontrahent ikke har vilje eller evne til at 
udligne forskellen mellem markedsvilkår og den kon- 
cerninterne transaktions vilkår. Som eksempel kan 
nævnes et fondsmæglerselskabs salg af en fast ejen- 
dom til et koncernforbundet selskab til en pris, der lig- 
ger under markedsværdien. 

Til nr. 11 
Forslaget medfører, at henvisningen til § 49, stk. 2 

og stk. 3, 1. punktum i lov om banker og sparekasser 
m.v., udgår, da en tilsvarende bestemmelse er indsat i 
forslaget som en ny § 31, stk. 3. 

Det foreslås at indsætte et nyt stk. 3 som erstatter 
henvisningen i § 31, stk. 2 til lov om banker og spare- 
kasser m.v. § 49, stk. 2 og stk. 3, 1. punktum. 

I det nye stk. 3 er det præciseret, at Finanstilsynet 
uden retskendelse har adgang til et fondsmæglersel- 
skabs lokaler, herunder de lokaler hvorfra der udøves 
filialvirksomhed. Denne præcisering er i overens- 
stemmelse med den traditionelle opfattelse af, at Fi- 
nanstilsynets adgang til at foretage inspektionsbesøg 
er omfattet af undtagelsen i Grundlovens § 72 om bo- 
ligens ukrænkelighed. En tilsvarende præcisering er 
allerede gennemført i såvel realkreditloven som lov 
om værdipapirhandel m.v., 

Forslaget har baggrund i den redegørelse, som Ju- 
stitsministeriet og Miljø- og Energiministeriet den 17. 


