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F. t. 1. vedr. fondsmaeglerselskaber m.v.

rer pé autoriserede markedspladser skal overholde en
raekke krav.

Formalet med oprettelsen af sidanne markeder har
bla. varet at styrke kapitaltilferslen til mindre og
mellemstore virksomheder.

Den enkelte autoriserede inarkedsplads afger selv,

hvilke unoterede vaerdipapirer den ensker at optage til
handel.

Der er pﬁ nuvzrende tidspunkt udstedt tilladelse til
een autoriseret markedsplads.

Tilor. 3

Indferelsen af bestemmelsen tilgodeser adminisira-
tive hensyn. Forslaget skal bl.a. sikre, at Finanstilsy-
net far oplysning om lukning af reprasentationskon-
torer.

Tilnr. 4

De g=ldende regler i tilsynslovgivningen foreskri-
ver underretning af tilsynet om og forhandsgodken-
delse af direkte eller indirekte erhvervelse af kvalifi-
‘cerede andele i virksomheder under tilsyn. Som anfort
er der ved lov nr. 328 af 31. maj 1999 indfert kapital-
krav til holdingselskaber, hvis virksomhed udeluk-
kende eller hovedsageligt bestar i at eje kapitalandele
i finansielle virksomheder. Dette var forste skridt i
indferelsen af et egentligt tilsyn med disse holdingsel-
skaber. Som en yderligere foranstaltning foreslds i
stk. 9 indfert en regel om godkendelse af direkte og
indirekte erhvervelse af kvalificerede andele i hol-
dingselskabet.

Af§9,stk. 1 fremgﬁr at Fmanstllsynet efter nugzl-
dende regler skal godkende direkte eller indirekte er-
hvervelse af kvalificerede andele i fondsmaglersel-
skabet. Hvis en erhvervelse af en kvalificeret andel i
‘hoidingselskabet medfarer, at aktionzren far en sddan
dominerende indflydelse p& holdingselskabet, at
aktionzren derved reelt kommer til at besidde en kva-
lificeret indirekte andel af fondsmaglerselskabet, vil
erhvervelsen ikke alene vare omfattet af det foresle-

de stk. 9, men ogsa af den gzldende § 9, stk. 1.

Den foreslaede stk. 9 vil medfere, at der ogsé i de
tilfeelde, hvor erhvervelsen ikke medferer domineren-

de indflydelse i holdingselskabet, skal ske forhdnds- -

godkendelse af og underretning til Finanstilsynet, dog
kun for aftaler om erhvervelser indgéet efter lovens
ikrafttreeden.

Séfremt der er tale om en erhvervelse, der bade er
omfattet af det gaeldende stk. 1 og af det hermed fore-

sldede stk. 9, skal der alene indgives én ansegning til

Finanstilsynet.

Til§10a

Tilnr. 5

Ved etablering af en koncernstraktur, hvori der ind-
gér bade finansiel og ikke-finansiel virksomhed, vil
det vaere muligt at undgs, at holdingselskabet kommer
under tilsyn og bliver omfattet af reglerne om solvens-
krav til de holdingselskaber, hvis virksomhed udeluk-
kende eller hovedsageligt bestar i at eje kapitalandele.
i finansielle virksomheder samt reglerne om krav til

"holdingselskabernes ledelse med hensyn til egnethed

og haderlighed. For at undgg, at koncemnstrukturen
indrettes med dette formal, foreslas det, at F inahstilsy-
net skal have hjemmel tii at forlange de finansielle
virksomheder udskilt i en delkoncern under et andet
holdingselskab, hvis virksomhed udelukkende eller

- hovedsageligt bestar i at eje kapitalandele i finansielle

virksomheder. Finanstilsynet kan kreve en sidan ud-
skillelse bade ved etableringen af koncernstrukturen
og senere

Der er seilige risici forbundet med at indgd i en
koncern, bl.a. kan ekonomiske vanskeligheder i en del
af koncernen »smitte« de wvrige koncernselskaber.
Det kan endvidere vare vanskeligt at fore et effektivt
tilsyn med et selskab under tilsyn, der i gvrigt indgar i
koncernen, hvilket bla. er baggrunden for reglerne
om »snavre forbindelser« (§ 5, stk. 7 og 8 i lov om
fondsmaeglerselskaber). Et krav om udskillelse af de
finansielle virksomheder i en delkoncern kan vare
nedvendigt i sddanne tilfelde. Der kan herved i ovrigt
henvises til anbefalingerne i Rapporten fra Committee
of Governers of the Central Banks of Member States
of the European Economic Community af 28. april
1992, side 12, hvoraf felgende fremgér: » The corpo-
rate and management structure of the group must be
transparent and enable effective supervision. Supervi-
sors should have the power to ‘achieve a change to
unsatisfactory structures, particularly against the risk
of contagion, both at the authorization stage and post
authorization. In the case of a mixed-activity group
supervisors should be able to insist that it be structu-
red in such a way that is financial activities are mana-
ged through a self-contained financial sub-group.«

Hvornér udskillelse af de finansielle virksomheder
er pakrevet, ma vurderes i hvert enkelt tilfeelde. I den-
ne vurdering skal der ses pa, hvorvidt koncernen er
struktureret séledes, at holdingselskabet ikke skal op-
fylde solvenskravene, eller holdingselskabets ledelse
ikke opfylder kravene til egnethed og haederlighed, el-
ler koncernstrukturen i gvrigt vanskclxggﬂr varetagel-
sen af tllsynets opgaver.



