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F. t. 1. vedr. fondsmaeglérselskaber m.v.

maglerselskaber, jf. § 37 a, stk. 3 i lov om banker og’
sparekasser m.v.. Dette indebzrer, at de nvnte virk-
somheder i samme koncern betragtes som ét selskab
ved vurderingen af, om der foreligger bestemmende
indflydelse. To fondsmaglerselskaber, der. indgar i
samme koncern, kan séledes ikke eje hver én tredjedel
af f.eks. en industrivirksomhed sammen med en rede-
rivirksomhed, der ikke indgar i koncernen. Der er der-
imod ikke noget til hinder for, at ef fondsmaglersel-
skab sammen med f.eks. en rederivirksomhed, der er
sesterselskab til fondsmeglerselskabet, og et fonds-
maglerselskab, der ikke indgar i koncernen, ejer indu-

strivirksomheden. Tilsvarende hindreir lovforslaget.

ikke, at anden virksomhed kan drives i fzllesskab
med fondsmaglerselskabets holdingselskab.

En virksomhed, der konsolideres med et fonds-
maglerselskab som falge af § 23, stk. 1, i lov om
fondsmaeglerselskaber, jf. § 37 a, stk. 11,.¢eller 12, i
lov om banker og sparekasser m.v., betragtes ikke
som et koncernselskab i relation til den foresliede be-
stemmelse. ‘
. Uanset lovforslaget skal et fondsmegiérselskab op-
fylde lov om fondsmaglerselskabers evrige regler,
herunder ledelsesreglerne i §§ 11-11 e, solvensreglen
i§ 16, placeringsreglerne i §§19,20,20a,21,21 aog
§ 23, stk. 4 om koncerninterne transaktioner:

Der skal som udgangspunkt ikke ske konsolidering
i henhold § 23, stk. 1 i lov om fondsmaglerselskaber,
jf. § 37 a i lov om banker og sparekasser m.v. af den
falles drevne virksomhed . Det skyldes, at der ikke vil
vere tale om datterselskaber. Reglerne om pro raia
konsolidering af virksomheder, der drives i fellesskab
med andre, i § 23, stk. 1i lov om fondsmaglerselska-
ber, jf. § 37 a, stk. 11, i lov om banker og sparckasser
m.v. finder ikke anvendelse, da bestemmelsen alene
vedrarer felles drift af kredit- og finansieringsinstitut-
ter. Det vil derfor som udgangspunkt alene vare den
direkte investering, der skal solvensdekkes.

Reglerne om engagementsgranser, besiddelse af
kapitalandele, ejendomsinvesteringer, engagementer
med modervirksomheder eller koncervirksomheder,
likviditet, regnskabsafleggelse og tilsynets mulighe-
_ der for at fa oplysninger fra virksomheden finder sile-
des ikke anvendelse pé den felles drevne Virksomhed
eller »koncernen«.

Finanstilsynet kan dog i henhold 111 § 23, stk. 1ilov
om fondsmeglerselskaber, jf. § 37 a, stk. 12, ilov om
banker og sparekasser m.v. beslutte, at disse bestem-
melser finder anvendelse. )

Der er ikke foreslaet en regel om administrations-
fallesskaber, da sadanne administrationsfaellesskaber
ikke kendes for fondsmaglerselskaber.

Bestemmelsen, om at virksomheden skal drives i et
andet selskab end fondsmaglerselskabet, skal forstas

saledes, at virksomheden skal drives i et sarskilt sel-

skab med begranset ansvar. Virksomheden kan séle-
des ikke drives som et interessentskab eller p& anden -
made, der medferer, at et fondsmaglerselskab kom-

~ mer til at heefie direkte for virksomhedens gaeld m.v.

‘Stk. 8 skal sikre, at et fondsmeglerselskab, der
sammen med andre virksomheder driver anden virk- -
somhed, ikke lider ﬂko_riomiske‘tab som falge af &n-
dringer i koncern- eller ejerforhold.

Situationen kan for eksempel opsta:

- hvis et fondsmaglerselskab, der ejer-25 pet. af en
skofabrik, fusionerer med et andet fondsmeglersel-

~ skab, der ejer 26 pet. af skotejsfabrikken, eller

- hvis et holdingselskab, der ejer et fondsmazglersel- -
skab, som ejer 25 pct. af en skotejsfabrik, keber et
forsikringsselskab, der ejer 26 pct. af samme sko-
tﬁjsfabnk

I det forste tilfelde vil der ske en overtredelse af

§1, stk. 1 og 2, jf. stk. 4, og i det andet tilfzlde en

overtraedelse af § 1, stk. 7. Det vil i sddanne sitvatio-
ner vare rimeligt, at der gives en frist af afvikling. Be-
stemmelsen omfatter alle situationer, hvor sendringer
i koncern- eller ejerforhold medferer, at § l stk 1 og
2, jf. stk 4, eller stk. 7 overtrades.

Til nr. 2

_Efter den geeldende bestemmelse kan fondsmmglei-
selskaber omfattet af § 3, stk. 3, placere selskabets an-
svarlige kapital i barsnoterede vardipapirer og andele
i investeringsforeninger, uden at dette betragtes som .
handel for egen regning, og selskabet dermed bliver -

 omfattet at det heje kapitalkrav i § 3, stk. 2.

ZEndringen medforer, at disse fondsmeglerselska-

. ber udover i de-ovenn@vnte verdipapirer og andele

ogsa kan placere kapitalen i vaerdipapirer optaget til

" handel pé regulerede markeder.

Zndringen er begrundet i et onske om at sidestille
traditionelle fondsberser og andre regulerede marke-.

~der i investeringsservicedirektivets forstand, " dvs.

markeder, hvor d’er’omsmttc's veerdipapirer. ‘
I Danmark er regulerede markeder enten fondsber-
ser eller autoriserede mdrkedspladser Jf Vceldlpaplr-

- handelsioven.

Med vedtagelsen af lov om verdipapirhandel mv. i
1995 blev der mulighed for etablering af autoriserede
markedspladser, hvor de lovgivningsmaessige krav
vedrorende f.eks. aktiekapitalens sterrelse og kravene
til prospekter til de selskaber; hvis aktier optages til
handel, er lempeligere end for de selskaber, hvis aktier
noteres pa en fondsbers. Omsetningen af vaerdipapi-



