
F. t. 1. vedr. fondsmæglerselskaber m.v. 3163 , 

kundes indestående i fondsmæglerselskabet skal 
fremgå. Fondsmæglerselskaberne skal således udskil- 
le betroede midler fra egne midler ved at indsætte dis- 
se på en særlig kundekonto. 

Bestemmelsen tilsigter at opnå, at indbetalte depo- 
sita og forskud fra kunder er individualiseret i en så- 
dan grad, at separatiststilling vil kunne anerkendes i 
en konkurssituation, i det omfang midlerne faktisk er 
holdt adskilt fra fondsmæglerselskabets øvrige mid- 
ler. I de tilfælde, hvor fondsmæglerselskabet ikke har 
holdt deposita og forskud fra kunder adskilt fra fonds- 
mæglerselskabets øvrige midler, vil spørgsmålet, om 
hvorvidt kunderne har mistet deres separatiststatus, 
skulle afgøres ved domstolene. 

Kunders marginindskud, som er indbetalt i fonds- 
mæglerselskabet som sikkerhedsstillelse for derivat- 
kontrakter, og som er anvendt som sikkerhedsstillelse 
hos fondsmæglerselskabets modpart eller indestår hos 
selskabets modpart med henblik på indgåelse af kon- 
trakter, vil ikke være omfattet af forslagets bestem- 
melser om adskillelse af kundemidler. 

Bestemmende indflydelse 

Efter gældende lovgivning må to finansielle virk- 
somheder inden for samme lovområde (eksempelvis 
to fondsmæglerselskaber) ikke tilsammen udøve be- 
stemmende indflydelse. Tilsvarende regler gælder for 
ATP og LD. Disse virksomheder kan dog sammen 
med en finansiel virksomhed fra en anden delsektor 
udøve bestemmende indflydelse. To virksomheder in- 
den for forskellige områder (eksempelvis et fonds- 
mæglerselskab og et pengeinstitut) må således tilsàm- 
men udøve bestemmende indflydelse. 

Det er svært at begrunde opretholdelsen af denne 
retstilstand. Det skyldes bl.a., at det ikke er mere risi- 
kabelt for to selskaber inden for samme lovområde, 
eksempelvis to livsforsikringsselskaber, at udøve be- 
stemmende indflydelse, end det er for to virksomhe- 
der inden for forskellige lovområder, eksempelvis LD 
og en pensionskasse. 

Finanstilsynets adgang til at foretage 
inspektionsbesøg uden retskendelse 

Finanstilsynets adgang til at foretage inspektions- 
besøg hos finansielle virksomheder uden retskendelse 
præciseres i overensstemmelse med den traditionelle 
opfattelse af, at Finanstilsynets adgang til at foretage 
inspektionsbesøg er omfattet af undtagelsen i Grund- 
lovens § 72 om boligens ukrænkelighed. En tilsvaren- 
de præcisering er allerede gennemført i såvel realkre- 
ditloven som lov om værdipapirhandel m.v. 

Forslaget har baggrund i den redegørelse, som Ju- 
stitsministeriet og Miljø- og Energiministeriet den 17. 
december 1996 afgav til Folketinget om bl.a. udvik- 
lingen i forvaltningsmyndigheders adgang til fast 
ejendom uden retskendelse og følger de i redegørelsen 
fastlagte retningslinier for udformningen af bestem- 
melser om adgang uden retskendelse. 

Lov om investeringsjòreninger og specialforeninger 

Lovforslaget giver adgang for direktører i investe- 
ringsforeningers og specialforeningers administrati- 
onsselskaber til samtidigt at være direktører i admini- 
strationsselskabets eventuelle moderselskab. Adgan- 
gen til at være direktør i moderselskabet gælder dog 
kun, hvis der ikke er koncernsammenhæng til depot- 
selskaber for foreninger, som administreres af admin- 
strationsselskabet. 

For erhvervsudviklingsforeninger er det af afgøren- 
de betydning at finde de rette unoterede selskaber at 
investere i, da risikoen ved investeringer i unoterede 
selskaber normalt er større end risikoen ved investe- 
ringer i noterede selskaber. Det er vanskeligt at finde 
tilstrækkeligt mange egnede selskaber at investere i. 
Der er derfor et behov for at kunne overlade denne ak- 
tieudvælgelse til andre, som besidder en særlig eks- 

I pertise i at udpege unoterede selskaber på et givet 
marked eller i en given branche. Det foreslås derfor, at 
erhvervsudviklingsforeninger far mulighed for at in- 
vestere i unoterede værdipapirer gennem enheder, der 
udelukkende investerer de modtagne midler i aktier 
og anparter i unoterede aktieselskaber og anpartssel- 
skaber. 
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