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Som yderligere sanktion - foreslés det. i stk. 4, at
transaktionen skal ophaves, og ydelserne tilbageleve-
res med forbehold for tredjemands eventuelle bedre
stiftede rettigheder eller anden umulighed: Er der sa-

_ ledes eksempelvis tale om en aftale om salg af et aktiv
i strid med bekendtgerelsen om koncerninterne trans-
aktioner, -og bliver aktivet af realkreditinstituttets
medkontrahent derefter videresolgt til en tredjemand,
som efter dansk rets almindelige regler om eksstinkti-
on af rettigheder har erhvervet ret til aktivet, kan tilba-
gelevering ikke fmde sted.

Udgangspunktet for Finanstilsynets vurdermg af,
hvorvidt en transaktion er indgaet i strid med reglerne
i bekendtgerelsen om koncerninterne transaktioner,
vil vaere den erklaring; selskabets revisorer afgiver
herom i revisionsprotokollatet vedrerende &rsregn-

skabet, jf. § 4, stk. 5, i bekendtgerelse om revisionens

gennemforelse i finansielle vxrksomheder og finan-
sielle koncerner.

Da der er tale om tilbagélevering; vil'alene transak- -

tioner vedrerende ydelser, der rent faktisk kan tilbage-
leveres, skulle oph&ves i medfor af bestemmelsen. Er
der indgget en aftale i strid med bekendtgerelsen om
koncerninterne transaktioner, om eksempelvis en ar-
~bejdsydelse, kan en sidan ikke tilbageleveres.
Kan ydelserne ikke tilbageleveres, vil realkreditin-
stituttet eventuelt kunne 3 et gkonomisk tab erstattet
efter dansk rets almindelige erstatningsregler.

Bestar ydelsen i, at realkredxtmstxtuttet skal stille
sikkerhed, skal en sadan sikkerhedsstillélse ophere,
medmindre sikkerhedsstillelsen er afgivet over for en
medkontrahent i god tro.

Den foresldede bestemmclse istk.4 er baserct pé
systemet i aktieselskabslovens § 115, stk. 3-4 om lan
og sikkerhedsstillelse i strid med § 115, stk. 1 (ulovli-
ge aktionzrldn), og finder alene anvendelse p trans-
aktioner indget efter lovens ikrafttreeden.

En ophxvelse af en koncernintern-transaktion vil
ogsa skulle finde sted i tilfelde, hvor realkreditinsti-

“tuttets medkontrahent ikke har vilje eller evne til at
udligne forskellen mellem markedsvilkar og den kon-
cerninterne transaktions vilkér. Som eksempel kan
navnes et realkreditinstituts salg af en fast ejendom til
et koncernforbundet selskab til en pris, der ligger un-
der markedsverdien. :

Tilnr. 12

§ 64 indebarer, at Finanstilsynet skal fastsztte en
granse for renterisikoen pé pa de poster, der indgér i

institutternes fondsbeholdninger. Afgraensningen her- -

af er uzndret i forhold til den geldende lovgivning.
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F. t. L. vedr. realkreditloven

Grensen skal sikre, at institutterne ikke far uaccep-

‘tabelt store tab ved stigninger i renteniveauet. Ved

faststtelsen af greensen skal der ogsé tages hejde for,
at institutternes forretningsaktiviteter og balancesam-
mensztning indebzrer, at det ofte er hensigtsmessigt
at have en renterisiko, der ikke er uvasentlig.

Balanceprincipudvalget er ndet frem til, at en pas-
sende grense for renterisikoen p4 fondsbeholdningen
er en renterisiko, der udgm 8 pct af mstltuttets an-
svarlige kapxtal

- Tilor. 13

I den gaeldende lovglvmng mi, realkredltmstltuttet
ikke have valutarisici, der stammer fra forskellen mel-

. lem obligationerne og pantebrevene indenfor balance-

princippet. Det fremgdr tillige af den galdende § 65,
at institutterne skal placere deres. fondsaktiver efter
valuta svarende til kravet til den ansvarlige kapital i
valuta. Derved opnﬁs, at institutternes solvensprocent
forbliver uzndret ved valutakursaendrm_ger .

Forslaget skal erstatte de to ovennavnte hidtidige
bestemmelser om realkreditinstituttets valutarisiko i
§ 49, stk. 3, og § 65. I forhold til den geeldende to-del-
te opgerelse af valutarisikoen, der tilsvarende findes
for realkreditinstituttets opgerelse af renterisiko, inde- -
holder forslaget et samlet mal for valutakursrisikoen,

Balanceprincipudvalget er ndet frem til, at realkre-
ditinstituttets valutarisiko skal beregnes ud fra valuta-
indikator 2. Denne model til opgerelse af valutarisiko
blev i 1989-90 udarbejdet af Finanstilsynet i samar-
bejde med Nationalbanken og har siden 1991 veret

- anvendt til pengeinstitutters indberetning af valutari-

siko. Endvidere anvendes valutaindikator 2 til realkre-
ditinstitutters mdberetnmg af kapltalda:kmngsopgﬂ-
relser.

Valutaindikator 2 beregnes pd baggrund af de pa-
gxldende valutaers varianser og kovarianser,.der esti-

" meres af Nationalbanken hvert kvartal pa grundlag af

de seneste tre drs dagligt observerede valutakurser.
Finanstilsynet udsender efterfolgende varianser og
kovarianser til mstltutternc og deres edb- centraler.

De kommende regler vil indebzere, at valutarlslkoen
maksimalt ma udgare 0,1 pet. af instituttets ansvarlige
kapital opgjort ved valutaindikator 2. Det lave niveau
er valgt, fordi valutarisici ikke skal vaere et selvsten-
digt forretningsomrade for realkreditinstitutterne,
men kan senere justeres af Fmanstllsynet hvis udv1k-
lingen viser et behov herfor

For valutaer, der ikke. mdgér i valutaindikator 2,
skal der som udgangspunkt vere 100 pct. afdakning i
bade fondsbeholdning og udlan. Finanstilsynet kan
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