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ber og pensionskasser m.v. fir bedre mulighed for at

sikre deres pensionskunder den bedst mullge forret-

ning af pensionsmidlerne.
. Et modgdende hensyn mod en fuldstendig ophe-
velse af reglerne i den finansielle lovgivning om be-
stemmende indflydelse er, at de finansielle virksom-
* heder forvalter betroede midler, herunder problemstil-
linger i forbindelse med en hovedaktionars haftelse
~ for selskabet.

‘Efter geldende lovgivning ma to ﬁnanswlle virk-
somheder inden for samime lovomrade ikke tilsam-
men udeve bestemmende indflydelse. Tilsvarende

regler geelder for ATP og LD. To virksomheder inden -

for forskellige omrader (eksempelvis et pengeinstitut
og et forsikringsselskab) ma derimod tilsammen ud-
ove bestemmende indflydelse. '

Det er svart, at begrunde opretholdelsen af denne

retstilstand. Det skyldes bl.a., at det ikke er mere risi- -
kabelt for to selskaber inden for samme lovomrade,

eksempelvis to livsforsikringsselskaber, at udeve be-
stemmende indflydelse, end det er for to virksomhe-
der inden for forskellige lovomrader.
Lovforslaget indebarer en lempelse af de nuvaeren-
de regler uden at ®ndre ved det generelle forbud mod
at én finansiel virksomhed kan udeve bestemmende
indflydelse i en anden ikke-finansiel virksomhed.
Forslaget indeberer, at et realkreditinstitut i felles-
" skab med en eller flere andre virksomheder kan drive
alle former for erhvervsvirksomhed, f.eks. industri-
eller rederivirksbmhed, blot virksomheden ikke dri-
ves i feellesskab med pengeinstitutter, forsikringssel-
skaber, fondsmaglerselskaber eller realkreditinstitut-
ter, der indgar i koncern med realkreditinstituttet.

- Endvidere vil serlovgivning inden for serlige omra-
der kunne begrzense muhghedeme for drift af anden
virksomhed.

Forslaget indebeaerer, at den eksisterende adgang til
at drive anden virksomhed sammen med finansielle
virksomheder, der ikke er realkreditinstitutter, men
som indgér i koncern med realkreditinstituttet, bort-
falder. Skarpelsen er i overensstemmelse med be-
teenkning nr. 1376 om den finansielle sektor efter &r
2000, hvoraf det fremgar, at det forudsaettes, at virk-

~ somheder ikke indgar i en koncern eller et administra- -

tionsfzllesskab. Realkreditinstitutter, der i dag driver
anden erhvervsvirksomhed sammen med pengeinsti-
tutter, forsikringsselskaber, fondsmaglerselskaber el-
ler realkreditinstitutter, der indgér i koncern med real-
kreditinstituttet, kan forsztte med at drive de pagzl-
dende virksomheder, jf. lovforslagets § 2, stk. 2.
Kravet, om at virksomheden skal drives i felles-

skab med andre, medfarer, at et enkelt realkreditinsti- -

tut ikke direkte eller indirekte ma have en bestemmen-
de indflydelse pa virksomheden. Hvorvidt dette krav
er opfyldt, vil bero pa en konkret vurdering. Der vil

_ ved vurderingen af; om der foreligger bestemmende

indftydelse; blive taget udgangspunkt i den praksis,
der har udviklet sig ved fortolkningen af det tilsvaren-
de begreb i lov om forsikringsvirksomhed § 6, stk. 2.

Den feelles drift kan ikke ske sammen med penge-
institutter, forsikringsselskaber, fondsmaglérselska-
ber eller realkreditinstitutter, der indgér i koncern med
realkreditinstituttes, jf. realkreditlovens § 77, stk. 4.

- Dette indebarer, at de nevnte virksomheder i samme

koncern betragtes som et institut ved vurderingen af,
om der foreligger bestemmende indflydelse. To real-
kreditinstitutter, der indgar i samme koncern, kan s-
ledes ikke eje hver en tredjedel af f.eks. en industri-
virksomhed sammen med en rederivirksomhed, der
ikke indgar i koncernen. Der er derimod ikke noget til
hinder for, at et realkreditinstitut sammen med f.eks.
en rederivirksomhed, der er sesterselskab til realkre-
ditinstituttet, og et realkreditinstitut, der ikke indgar i
koncernen, ejer industrivitksomheden. Tilsvarende
hindrer lovforslaget ikke, at anden virksomhed kan
drives i fellesskab med realkredltmstltuttets holding-
selskab

Uanset lovforslaget skal et realkreditinstitilt opfyl-
de realkreditlovens svrige regler, herunder ledelses-
reglerne i §§ 18 d-18 i, solvensreglen i § 53 og place-
ringsreglerne i §§ 60-65 d.

Der skal som udgangspunkt ikke ske konsolidering
ihenhold til realkreditlovens § 77 af den falles drevne
virksomhed. Det vil derfor som: udgangspunkt alene
vare den direkte investering, der skal solvensdakkes.

Reéglerne om engagementsgrenser, besiddelse af
kapitalandele, ejendomsinvesteringer, engagementer
med modervirksomheder eller koncernvirksomheder,
likviditet, regnskabsafleggelse og tilsynets mulighe-
der for at f4 oplysninger fra virksomheden finder sale-
des ikke anvendelse pa den felles drevne virksomhed
eller »koncernenc.,

Fmanstxlsynet kan dog i henhold til realkredltovens
§ 77, stk. 13, beslutte, at dlsse bestemmelser finder
anvendelse.

Der er ikke foresldet en regel om admlmstratlons- .
fallesskaber, da sddanne administrationsfellesskaber

_ ikke kendes pa realkreditinstijutémrédet.

Bestemmelsen, om at virksbmhcden skal drives i et
andet selskab end realkreditinstituttet, skal forstas s&-

" ledes, at virksomheden skal drives i et serskilt selskab

med begrenset ansvar. Virksomheden kan sdledes
ikke drives som et interessentskab eller p anden ma-



