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Finansielle koncerner 

»Fit and proper« 
Alle de finansielle love indeholder bestemmelser 

om, at ledelsen - det vil sige medlemmerne af besty- 
relsen og direktionen - skal opfylde visse krav om eg- 
nethed og hæderlighed (»fit and proper«). 

Koncerner stiller betydelige krav til koncernledel- 
sens evner, herunder dens evne til at overvåge de for- 
skelligartede virksomheders risici. En regulering af 
holdingselskaber bør derfor indeholde krav om, at 
medlemmerne af bestyrelsen og direktionen i holding- 
selskabet skal besidde tilstrækkelig erfaring og indsigt 
til, at de kan varetage den overordnede ledelse af kon- 
cernen. 

Godkendelse af storaktionærer 
De gældende regler i tilsynslovgivningen foreskri- 

ver, at tilsynet på forhånd skal underrettes om og god- 
kende direkte eller indirekte erhvervelse af kvalifice- 
rede andele i virksomheder under tilsyn. I forlængelse 
af at holdingselskaber kommer under tilsyn, er det na- 
turligt, at der - på lige fod med øvrige finansielle virk- 
somheder under tilsyn - indføres en direkte regel om 
underretning og godkendelse af holdingselskabers 
større aktionærer. 

Udskillelse i delkoncern 
Alle finansielle virksomheder har i dag en begræns- 

ning i deres aktivitetsområde. Sådanne regler gælder 
ikke for holdingselskaber. 

Holdingselskabet kan således eje f.eks. et værft el- 
ler en skofabrik samtidig med, at det ejer de finansiel- 
le virksomheder. Disse ikke-finansielle aktiviteter vil 
kunne påføre de finansielle virksomheder koncernrisi- 
ci. 

Det foreslås derfor at give Finanstilsynet mulighed 
for at kræve udskillelse af de finansielle virksomheder 
i en delkoncern under et holdingselskab, hvorefter der 
efter de regler, der er blevet indført med lov nr. 328 af 
31. maj 1999, vil blive stillet kapitalkrav til holding- 
selskabet og koncernen. 

Afhændelse af kapitalandele 
Såfremt et holdingselskab modvirker en forsvarlig 

drift af en finansiel virksomhed, har Finanstilsynet 
forskellige sanktionsmuligheder, herunder mulighe- 
den for at ophæve stemmeretten på aktieposten. 

Denne sanktion er imidlertid ikke altid tilstrække- 
lig. For det første kan det være moderselskabets dårli- 
ge økonomiske situation - og ikke dets handlinger - 
der umuliggør en forsvarlig drift af den finansielle 
virksomhed. Dernæst kan en ophævelse af stemmeret- 

ten bevirke, at beslutningsprocessen i den finansielle 
virksomhed vanskeliggøres, da der så er risiko for, at 
der ikke er et tilstrækkeligt antal stemmeberettigede 
til at træffe beslutninger på generalforsamlingen. Som 
en yderligere sanktionsmulighed foreslås der indført 
en mulighed for, at Finanstilsynet kan forlange, at hol- 
dingselskabet afhænder kapitalandelene i den finan- 
sielle virksomhed. Sådanne regler kendes fra andre 
EU-lande. 

Koncerninterne transaktioner 
Bestemmelsen om hjemmel for Finanstilsynet til at 

fastsætte nærmere regler om koncerninterne transakti- 
oner er enslydende i alle de finansielle love. Som føl- 
ge af gennemførelsen af artikel 8 i Europa-Parlamen- 
tet og Rådets direktiv 98/78ÆF af 27. oktober 1998 
om supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en 
forsikringsgruppe - i det følgende benævnt »forsik- 
ringsgruppedirektivet« - ændres bestemmelsen i lov 
om forsikringsvirksomhed, således at kredsen af de 
omfattede virksomheder udvides dels med fjernere til- 
knyttede virksomheder, dels med personer, der er ak- 
tionærer. En tilsvarende ændring foretages i lov om 
banker og sparekasser m.v. 

Som en yderligere konsekvens af gennemførelsen 
af forsikringsgruppedirektivet vil der i bekendtgørel- 
sen om konceminteme transaktioner blive indsat en 
bestemmelse om, at de finansielle virksomheder en 
gang årligt skal indberette væsentlige koncerninterne 
transaktioner til Finanstilsynet. 

Såfremt en koncernintern transaktion i dag indgås i 
strid med reglerne i bekendtgørelsen herom, er sankti- 
onen straf i form af bøde. Med lovforslaget vil trans- 
aktionen også skulle ophæves og ydelserne tilbagele- 
veres med forbehold for tredjemands eventuelle bedre 
stiftede rettigheder eller anden umulighed. 

Videregivelse af kundeoplysninger 
Loven muliggør i dag, at sædvanlige kundeoplys- 

ninger kan videregives til andre finansielle virksom- 
heder inden for en koncem, forudsat at modtageren er 
underlagt en tavshedspligt svarende til pengeinstitut- 
tets. 

Herudover kan oplysninger videregives, når dette er 
berettiget. Dette omfatter blandt andet videregivelse, 
som følger af en lovbestemt pligt, videregivelse til 
brug for klagesager og civile retssager samt i nogle til- 
fælde i forbindelse med outsourcing, f.eks. af edb. 

Udviklingen inden for den finansielle sektor er gået 
i retning af, at et stigende antal finansielle virksomhe- 
der indgår i koncern med andre finansielle virksomhe- 
der med henblik på at skabe konkurrencedygtige en- 

i heder. På den baggrund har Udvalget om den finan- 


